
央行表态降准还有一定空间；资金面逐渐边际收敛，债市有所回调 

【内容摘要】9月 5日，资金面逐渐边际收敛；债市有所回调，银行间主要利率债收益率剧烈

波动、多数上行；潍坊三农创新子公司存在被列为失信被执行人、涉及重大诉讼、票据逾期及

股权冻结等事项；龙光控股公告公司及下属子公司未能如期偿还银行贷款、信托贷款等金额合

计 191.39亿元；转债市场继续走强，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍

下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【习近平出席中非合作论坛北京峰会开幕式并发表主旨讲话】9月 5日，国家主席习近平在中

非合作论坛北京峰会开幕式上发表主旨讲话表示，未来 3年，中方愿同非方开展中非携手推进

现代化十大伙伴行动，深化中非合作，引领“全球南方”现代化。中方愿主动单方面扩大市场

开放，决定给予包括 33个非洲国家在内的所有同中国建交的最不发达国家 100%税目产品零关

税待遇。中方愿在非洲实施 30个基础设施联通项目，携手推进高质量共建“一带一路”。为

推动“十大伙伴行动”实施，未来 3 年，中国政府愿提供 3600 亿元人民币额度的资金支持，

包括提供 2100亿元人民币信贷资金额度和 800亿元人民币各类援助、推动中国企业对非投资

不少于 700亿元人民币。 

【央行：坚持支持性货币政策，降准还有空间】9月 5日，在国新办举行的“推动高质量发展”

系列主题新闻发布会上，央行副行长陆磊表示，今年以来，稳健的货币政策灵活适度、精准有

效，特别是强化逆周期调节。央行将继续坚持支持性的货币政策，综合运用多种货币政策工具，

保持流动性合理充裕，引导银行增强贷款增长的稳定性和可持续性，发挥好近期政策利率和贷

款市场报价利率下行的带动作用，以此推动企业融资和居民信贷成本稳中有降。对于外界关心

的降准降息可能性，央行货币政策司司长邹澜回应称，是否降准降息还需观察经济走势。年初

降准的政策效果还在持续显现，目前金融机构的平均法定存款准备金率大约为 7%，还有一定

的空间。同时，受银行存款向资管产品分流的速度、银行净息差收窄的幅度等因素影响，存贷

款利率进一步下行面临一定的约束。 



【前 7 个月央企战略性新兴产业投资超 1 万亿元】9 月 5 日，据国务院国资委，今年前 7 个

月，中央企业在战略性新兴产业的投资力度持续加大，完成投资超过 1万亿元，同比增长达到

24%，占到央企总投资的 38%，展现了中央企业在新兴产业领域的强劲动力。据了解，这些投

资主要投向新一代信息技术、人工智能、航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、

量子科技等领域。国资央企通过加大在这些领域的投入，推动产业结构优化升级，培育新的经

济增长点。 

【中国央行持有的特别国债首现卖单】9月 5日，央行持有的特别国债“24续作特别国债 01”

在银行间市场首现卖单。DM数据显示，“24续作特别国债 01”已有 2笔成交，成交收益率分

别为 2.125%和 2.1314%。“这笔债券可能是央行卖给一级交易商，一级交易商在货币中介上报

卖，并且成交。”一位债券交易员说。一位资深市场人士称，当前即将进入四季度，政府债发

行加速在即，债市波动风险可能加剧，目前十年国债临近 2.1%附近，建议谨慎追多。 

（二）国际要闻 

【美国 8月 ADP新增就业意外降至三年半最低】重磅非农数据公布前夕，有“小非农”支撑的

ADP就业数据意外大幅放缓，表明美国劳动力市场仍存在诸多的不确定性，美联储 9 月大幅降

息的预期升温。9月 5日，ADP Research Institute 发布数据显示，美国 8月 ADP就业人数

增长 9.9万人，创 2021年 1月以来最低纪录，大幅不及预期 14.5万人，前值 12.2 万人。数

据公布后，衰退预期卷土重来，美联储 9月大幅降息预期升温，美债收益率短线跳水，美元指

数短线走低。CME 美联储观察工具显示，9 月降息 25bp 的可能性降至 55%，降息 50bp 的可能

性升至 45%。 

【美国 ISM服务业连续两个月温和扩张】9月 5日，ISM公布的数据显示，美国 ISM 服务业活

动连续两个月温和扩张。美国 8 月 ISM 服务业指数 51.5，略高于预期的 51.4，7 月前值为

51.4。8月重要分项指数方面：新订单增长比 7月略快，从 52.4小幅攀升至 53;就业指数虽然

仍处于扩张区间 50.2，但大体已经停滞不前;8月服务提供商的支付价格指数小幅上涨至 57.3，

创三个月新高，与过去一年的平均水平一致;订单积压量大幅下降，从 7月的 50.6大跌 6.9个

点至 8 月的 43.7,这是 2020 年 4月疫情抑制商业活动以来的最大月度跌幅;8月库存在一个月

前缩减后有所增加，服务提供商们继续认为他们的库存过高。 

（三）大宗商品 



【国际原油期货价格继续下跌,国际天然气期货价格收涨】9月 5日，WTI 10月原油期货收跌

0.05 美元，跌幅 0.07%，报 69.15 美元/桶，创 2023 年 6 月以来收盘新低;布伦特 11 月原油

期货收跌 0.01美元，跌幅 0.01%，报 72.69美元/桶;NYMEX国际天然气期货价格收涨 5.93%至

2.268美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 5 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕,当日以固定利率、数量招标方式开

展了 633亿元 7天期逆回购操作，操作利率为 1.70%。Wind数据显示，当日有 1509 亿元逆回

购到期，因此单日净回笼资金 876亿元。 

（二）资金利率 

9 月 5 日，央行公开市场连续大额净回笼，资金面逐渐边际收敛。当日 DR001 上行 4.62bp 至

1.590%，DR007上行 0.13bp 至 1.711%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 5日，在存量房贷利率下调以及 9月降准降息的宽松预期发酵下，早盘多头情绪支撑债市

延续暖势；午后央行持有的两只续发特别国债首次挂出卖盘，压制市场情绪，债市大幅回调；

随后央行召开新闻发布会称，降准还有一定空间，但受银行存款分流和银行净息差约束，存贷

款利率下行面临一定的约束，小幅提振债市情绪。全天看，银行间主要利率债收益率剧烈波动

多数上行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240011 收益率上行 2.00bp 至 2.1350%；

10 年期国开债活跃券 240205 收益率上行 1.35bp至 2.2210%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 



1. 二级市场成交异动 

9 月 5日，4只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0 融创 03”跌 20%，“H8龙控 05”跌超

41%；“H1融创 03”涨超 183%，“H1融创 01”涨超 331%。 

9 月 5日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19溇澧城投债”跌超 37%。 

2. 信用债事件 

◼ 潍坊三农创新：受托管理人东亚前海证券公告，经查询，子公司存在被列为失信被执行人、

涉及重大诉讼、票据逾期及股权冻结等事项。 

◼ 中升控股：穆迪确认中升控股“Baa2”发行人评级，展望由“稳定”调整至“负面”。 

◼ 西部水泥：惠誉下调西部水泥长期发行人评级至“B-”，列入负面评级观察名单。 

◼ 昆明城投：联合资信公告，昆明城投 9 月以来新增 2 笔被执行信息，恢复 1 笔被执行信

息，执行标的合计 0.93亿元。 

◼ 寿光金宏投资开发：公司公告，公司承兑逾期的 4张商票（合计金额 7800万元）均已结

清，逾期系公司财务人员未及时应答提示付款所致。 

◼ 龙光控股：公司公告，截止 8月 31日，公司及下属子公司未能如期偿还银行贷款、信托

贷款等金额合计 191.39亿元。 

◼ 广州天建房地产：公司公告，公司 8月存在一则被列入失信被执行人名单情况。 

◼ 恒大汽车：公司公告，相关附属公司被债权人申请进行破产清算，公司股票于 9 月 6日起

复牌。 

◼ 昆明交投城投：公司公告，公司承兑逾期的 1张商票（合计金额 1416万元）已结清，系

公司财务系统问题导致无法及时扣款。 

◼ 荣盛发展：天眼查显示，荣盛发展等新增 12条被执行人信息，执行标的合计 1.1亿余元，

涉及票据追索权纠纷、建设工程施工合同纠纷等案件。 

◼ 中国海外发展：公司公告，公司前 8个月累计合约物业销售额约 1800.29亿元，同比下降

14.7%。 

◼ 中国海外宏洋集团：公司公告，公司 8 月实现合约销售 20.1 亿元，同比下降 34.6%；前

8个月累计合约销售额 232.57亿元，同比下降 25.8%。 

◼ 金鸿控股：公司公告，1-6月亏损 0.91亿元，超上年净资产 10%，主因资产减值及融资困

难。 



◼ 北京能源国际：公司公告，截至 6月末，公司新增借款 89.89亿元，占 2023年末净资产

52.68%。 

◼ 中国油气控股：公司公告，清盘呈请聆讯进一步延至 12月 23日。 

◼ 正荣地产：公司公告，因信息披露违规，公司及相关责任人被上海监管局出具警示函。 

◼ 深圳证通电子股份：公司公告，因涉嫌信披违规，公司及相关责任人收到行政处罚事先告

知书。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收涨】 9 月 5 日，A 股震荡上涨，数字货币概念掀涨停潮，上证指

数、深证成指、创业板指分别收涨 0.14%、0.28%、0.65%。当日，两市成交额 5370.2亿元，较

前日缩量 246.9 亿元。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，传媒涨超 2%，房地产、

商贸零售、计算机等 8个行业涨超 1%；下跌行业中，煤炭跌逾 1%，家用电器、石油石化、基

础化工、银行等 6个行业跌幅小于 1%。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 9月 5日，转债市场跟随权益市场继续走强，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 0.63%、0.47%、0.93%。当日，转债市场成交额 418.2亿元，较

前一交易日放量 51.08亿元。转债市场个券多数上涨，541支转债中，455支上涨，73支下跌，

13 支持平。当日，上涨个券中，远信转债继续涨停 20%，惠城转债也涨停 20%，文灿转债涨超

9%，博汇转债涨超 7%；下跌个券中，新上市万凯转债跌逾 6%，领跌市场，存量个券中赛龙转

债跌逾 3%。 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 



◼ 9月 5日，英博尔、国检集团发行转债获证监会注册批复。 

◼ 9月 5日，金埔转债公告将转股价格由 12.11元/股下修至 7.60元/股；飞鹿转债公告不

下修转股价格，且在未来 2个月内（即 2024年 9月 6日至 2024年 11月 5日），如再

次触发下修条款，亦不提出下修；力诺转债、远信转债公告不下修转股价格，且在未来

6个月内（即 2024年 9月 6日至 2025年 3月 5日），如再次触发下修条款，亦不提出

下修；蒙泰转债、百洋转债、赛龙转债、中能转债公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 5 日，各期限美债收益率普遍继续下行。其中，2 年期美债收益率下行 1bp 至 3.75%，10

年期美债收益率下行 4bp至 3.73%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

9 月 5日，2/10年期美债收益率利差下行 3bp至倒挂 2bp；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp

至 48bp。 

9 月 5日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 4bp至 2.03%。 

2. 欧债市场 

9 月 5日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

1bp至 2.21%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率均下行 2bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 9 月 5 日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


