
资金面午后稍转松；债市整体走强 

【内容摘要】9月 20日，资金面午后稍转松；债市整体走强；上海世茂建设未能兑付“15世

茂 02”等债券到期本息，仅“20 世茂 06”于 6 月 17 日与投资者达成展期安排；中南建设公

告“20 中南建设 MTN001”兑付本息存在不确定性；正荣地产境外债重组支持协议最后截止日

进一步延长至 10月 31日；转债市场主要指数集体收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期

限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【9月 LPR报价出炉，1年和 5年期以上品种均维持不变】9月 20日，全国银行间同业拆借中

心公布新版 LPR报价：1 年期品种报 3.35%，上月为 3.35%；5年期以上品种报 3.85%，上月为

3.85%。 

【国家发改委：大规模设备更新因地制宜加快落地】9 月 22 日，国家发改委表示，超长期特

别国债支持大规模设备更新的两批共 1500 亿元资金已全部安排到项目，将进一步支持工业、

交通运输、物流等 10余个领域的设备更新和回收循环利用，预计更新设备超过 200万台（套），

将进一步为相关领域设备投资注入新的活力。 

【国家金融监管总局：提高金融租赁公司最低注册资本金要求】9 月 20 日，国家金融监督管

理总局修订发布《金融租赁公司管理办法》，并就相关问题答记者问。《办法》提到，提高金

融租赁公司最低注册资本金要求，增强风险抵御能力；新增国有资本投资运营公司、国有金融

资本投资运营公司和境外制造业企业三类主要出资人类型；适当提高主要出资人的总资产、营

业收入、注册资本等市场准入标准以及最低持股比例要求，强化主要出资人的股东责任。将金

融租赁公司主要出资人持股比例要求由不低于 30%提高至不低于 51%。将拨备覆盖率由不低于

150%下调为不低于 100%，在确保损失准备能够有效覆盖预期信用损失的基础上，支持金融租

赁公司加大对实体经济支持力度。将同业拆借比例规范范围由同业拆入业务扩展到同业拆入

和同业拆出业务。 

【证监会修订发布《证券公司风险控制指标计算标准规定》】9月 20日，证监会修订发布《证



券公司风险控制指标计算标准规定》，于 2025年 1月 1日起正式施行。《风控指标规定》主

要调整完善以下内容：一是对证券公司投资股票、做市等业务的风险控制指标计算标准予以优

化，进一步引导证券公司充分发挥长期价值投资、服务实体经济融资、服务居民财富管理等功

能作用。二是根据证券公司风险管理水平，优化风控指标分类调整系数，支持合规稳健的优质

证券公司适度提升资本使用效率，更好为实体经济提供综合金融服务。三是对证券公司所有业

务活动纳入风险控制指标约束范围，明确证券公司参与公募 REITs 等新业务风险控制指标计

算标准，提升风险控制指标体系的完备性和科学性，夯实风控基础。四是对创新业务和风险较

高的业务从严设置风险控制指标计算标准，加强监管力度，提高监管有效性。 

【中证协从重监管“贿赂手段干扰证券相关工作”行为】9月 20日，中证协发布关于修改《中

国证券业协会自律措施实施办法》的决定。在第二十七条中增加一项“以贿赂手段干扰证券相

关工作的”作为第五项。第二十七条修改为：“有下列情形之一的，从重采取自律措施：（一）

拒不配合调查，伪造、隐匿、销毁、转移证据材料的；（二）对投诉人、举报人等进行打击报

复的；（三）拒不整改或敷衍整改、虚假整改的；（四）十二个月内发生两起以上同类违规行

为的；（五）以贿赂手段干扰证券相关工作的；（六）其他从重情形。”本决定自公布之日起

施行。 

【二季度末我国金融业机构总资产超 480万亿元】9月 20日，央行发布数据显示，二季度末，

我国金融业机构总资产为 480.64万亿元，同比增长 7.0%，其中，银行业机构总资产为 433.10

万亿元，同比增长 6.6%；证券业机构总资产为 13.75万亿元，同比下降 0.1%；保险业机构总

资产为 33.80万亿元，同比增长 15.7%。 

（二）国际要闻 

【美联储两位重磅票委阐述不同降息主张】9 月 20 日，美联储两名重磅票委发声。其中，美

联储理事沃勒指出，通胀数据，而不是对劳动力市场的担忧，是他支持本周将利率降低 50个

基点的原因。通胀下降速度比他预计的要快得多，让他意外。通胀数据给了降息空间。未来利

率可能会出现多种情况，如果数据开始疲软并继续疲软，他愿意更积极降息。另一位美联储理

事鲍曼则表示，大幅降息可以被视作美联储在抗击高通胀问题上提前宣布大获全胜。她倾向于

按审慎的步伐放宽 FOMC的货币政策，以避免重新助推消费需求。“我相信，以审慎的步伐朝

着更为中性的政策立场迈进，将确保进一步将通胀率降至 2%的目标。” 



【日本央行如期按兵不动，行长称通胀上行风险正在消退】9 月 20 日，日本央行以 9-0 一致

通过最新利率决议，维持政策利率水平不变在 0.15%-0.25%区间，符合市场预期。日央行表示，

尽管受到物价上涨和其他因素的影响，但私人消费一直处于温和增长的趋势，显示日本经济正

在温和复苏，可能实现高于潜力的增长。日本央行行长植田和男在新闻发布会上表示，日本经

济正在温和复苏，需要观察市场走势对经济和通胀的影响。如果经济和通胀趋势符合该央行的

展望，日本央行将继续加息。“实际利率处于非常低的水平，与日元疲软相关的通胀上行风险

已经缓解”。他表示，美国经济的不确定性是导致 8月初市场混乱的关键因素，预计在明年的

春季谈判中，工资会上涨，“日央行将仔细监测工资增长是否可持续，并仔细观察美国经济是

否实现软着陆”。植田和男还表示，在接近中性利率的情况下，加息需要更加小心，“不会用

货币政策直接调控外汇。当前的不确定性不会让我们迅速决定加息”。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，国际天然气期货价格收涨】9 月 20 日，WTI 10 月原油期货收跌

0.04%，报 71.92 美元/桶，全周累计涨近 4.8%；布伦特 11 月原油期货收跌 0.52%，报 74.49

美元/桶，全周累计涨约 4%；COMEX 12月黄金期货收涨 1.2%，报 2646.2美元/盎司，全周累

涨近 1.4%；NYMEX国际天然气期货价格收涨 4.29%至 2.456 美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 20日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕,当日以固定利率、数量招标方式开

展了 5719亿元 7天期逆回购操作，操作利率为 1.70%。Wind数据显示，当日有 2362 亿元逆回

购到期，因此单日净投放资金 3357亿元。 

（二）资金利率 

9 月 20日，尽管缴税走款在途，但央行公开市场连续两日大规模净投放，资金面午后稍转松。

当日 DR001上行 4.24bp至 1.933%，DR007下行 1.48bp至 1.957%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 20 日，随着 LPR 连续第二个月持稳，降息预期阶段性落空，市场转而开始交易后续货币

宽松预期，带动债市整体走强。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240011收益率下行

0.75bp至 2.0350%；10年期国开债活跃券 240210收益率下行 0.95bp至 2.1180%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 20 日，6 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“21 龙湖 02”“H8 龙控 05”跌超 11%；

“H1 融创 03”涨超 11%，“H0 融创 03”涨超 16%，“H1 龙控 01”涨超 29%，“H1 融创 01”

涨超 30%。 

9 月 20日，2只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“16寒亭停车项目债”跌超 30%，“19大

悟城投债”跌超 31%。 

2. 信用债事件 

◼ 上海世茂建设：公司公告，公司未能兑付 15世茂 02、19世茂 01、19世茂 03等债券到期

本息，仅 20世茂 06于 6月 17日与投资者达成展期安排。 

◼ 锦龙股份：公司公告，公司已与烟台智库典当公司就 5000 万元借款展期事宜达成一致。 

◼ 冠城大通：公司公告，公司已全额偿还了东方资产此前代偿“20 冠城 01”的所有债务。 

◼ 富力地产：公司公告，给予“H16富力 5”、“H18富力 8”、“H18富力 1”等 3只债券

宽限期议案于 9月 18 日获债券持有人会议表决通过，将自 9月 23日开市起复牌。 

◼ 烟台蓝天投资：公司公告，烟台国资委拟对公司进行重大资产重组，将划出恒丰银行、烟

台银行相关股权及债权。 

◼ 西安曲江文控：中证鹏元公告，截至 6 月末，西安曲江文控有息债务余额 868.52 亿元，

较年初下降 3.84%，已逾期债务金额 3.37亿元，以非银金融机构贷款为主。7月至 9月，

公司本部新增 1条被执行信息，执行标的 2.48亿元。 

◼ 中南建设：公司公告，“20 中南建设 MTN001”应于 9月 23日兑付本息，但因发行人目前

缺乏流动性资金，债券偿付压力较大，本期债务融资工具兑付本息存在不确定性。 



◼ 正荣地产：公司公告，境外债重组支持协议最后截止日进一步延长至 10月 31日。 

◼ 融侨集团：公司公告，连江兆昌对公司提起诉讼，请求判令返还其借款本金 1.25 亿元。 

◼ 成都高新投资：公司公告，公司拟将“21 成都高新 MTN003”票息下调 243BP 至 1.05%，

10 月 9日起回售申请。 

◼ 临沂投资发展：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 临沂投资 MTN003”。 

◼ 河南路桥建设：公司公告，受近期市场波动影响，取消发行“24河南路桥 SCP003”。 

◼ 中国电力工程顾问：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“24中电工程 SCP001”。 

◼ 安徽国控资本：公司公告，由于市场波动，取消发行“24 皖国控 MTN001A”、“24 皖国

控 MTN001B”。 

◼ 广西西江开发投资：公司公告，由于市场波动原因，取消发行“24 西江 MTN005”。 

◼ 航天宏图：中诚信国际将航天宏图的评级展望由稳定调整为负面。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】 9月 20日，A股全天缩量震荡，尾盘权重股发力使沪指翘尾

收红，上证指数收涨 0.03%，深证成指、创业板指分别收跌 0.15%、0.64。当日，两市成交额

5769.8 亿元，较前日缩量 526.1 亿元。当日，申万一级行业多数下跌，整体振幅较小，上涨

行业中，房地产、计算机、有色金属涨超 1%；下跌行业中，美容护理、医药生物、电力设备、

国防军工跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 9月 20日，转债市场受权益市场影响有所下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.27%、0.17%、0.44%。当日，转债市场成交额 381.01 亿

元，较前一交易日缩量 24.92 亿元。转债市场个券多数下跌，541支转债中，111支上涨，418

支下跌，12 支持平。当日，上涨个券中，科华转债涨停 20%，远信转债涨超 8%，金诚转债涨

超 7%；下跌个券中，声讯转债跌逾 5%，松原转债、中装转 2等 5支个券跌逾 3%。 



数

据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 9月 20日，文科转债、华友转债公告董事会提议下修转股价格；道恩转债、中富转债、

海波转债、盛虹转债公告不下修转股价格，且 3个月内（2024年 9月 20日至 2024 年

12 月 19日），如再次触发下修条件，亦不选择下修；长信转债公告不下修转股价格，

且 4个月内（2024年 9月 20日至 2025年 1月 19日），如再次触发下修条件，亦不选

择下修；双箭转债、东南转债公告不下修转股价格，且 6个月内（2024年 9月 23日至

2025年 3月 22日），如再次触发下修条件，亦不选择下修；回盛转债、金宏转债、博

22 转债、翔鹭转债、高测转债、西子转债、芯海转债、利扬转债公告预计触发转股价格

下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 20日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.55%，10年期

美债收益率则保持在 3.73%不变。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

9 月 20日，2/10年期美债收益率利差扩大 4bp至 18bp；5/30年期美债收益率利差扩大 2bp至



59bp。 

9 月 20日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 2bp至 2.15%。 

2. 欧债市场 

9 月 20 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 3bp至 2.22%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 3bp、1bp、1bp和

1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 9 月 20日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


