
6 万亿元地方政府债务限额已下达各地；资金面整体保持紧平衡，债市走弱 

【内容摘要】 11月 18日，资金面整体保持紧平衡；地方债供给担忧升温，债市走弱；“20

中南建设 MTN002”兑付本息存在不确性；“17 华闻传媒 MTN001”拟于 11月 22 日召开持有人

会议，审议尽快落实偿债方案议案；转债市场跟随权益市场继续下行，转债个券多数下跌；海

外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【1-10 月一般公共预算收入同比下降 1.3%】11 月 18 日，财政部官网发布的 2024 年 10 月财

政收支情况显示，1-10月，全国一般公共预算收入同比下降 1.3%。其中，税收收入同比下降

4.5%，非税收入同比增长 15.3%。在税收收入中，国内增值税、企业所得税和个人所得税分别

下降 5.1%、2.9%和 3.9%，而国内消费税和房产税则分别增长 2.4%和 18.6%。在支出方面，1-

10 月全国一般公共预算支出同比增长 2.7%。此外，全国政府性基金预算收支情况方面。1-10

月，全国政府性基金预算收入同比下降 19%；全国政府性基金预算支出同比下降 3.8%。 

【财政部：6 万亿元地方政府债务限额已下达各地】11 月 18 日，财政部就前 10 月财政收支

情况答记者问时，宣布两项重大政策进展：一是 11月 9日将 6万亿元全国人大常委会批准的

新增地方债务限额下达各地，用于置换地方政府隐性债务，部分省份已经启动发行工作。按计

划，最后两个月有 2万亿元地方政府债券待发行来置换隐性债务，此举将大幅减轻地方化债压

力，腾出资金促进经济发展和保障民生。二是，财政部正在制定 2025年地方债额度提前下达

工作方案，以更好保障重点领域重大项目资金需求，发挥政府债券资金对经济回升向好的重要

作用。按照往年提前下达额度估算，专家预计超 2万亿元。 

【财政部决定开展国债做市支持操作】11月 18日，财政部办公厅发布通知，为支持国债做市，

提高国债二级市场流动性，健全反映市场供求关系的国债收益率曲线，财政部决定开展国债做

市支持操作。操作方向：随卖。操作券种：2024年记账式附息（十六期）国债 7.1亿元。2024

年记账式附息（十九期）国债 4亿元。 

【证监会：扩大沪深港通标的范围，拓展内地企业境外上市渠道】中国证监会副主席李明 11



月 18日在香港交易所举办的互联互通十周年高峰论坛上表示，中国证监会持续推进资本市场

高水平制度型开放，积极支持香港巩固提升国际金融中心地位。证监会将推动市场、机构、产

品全方位、制度型开放。进一步优化完善互联互通机制，扩大沪深港通的标的范围，拓展内地

企业境外上市渠道，扩大期货市场开放；支持更多外资机构来华投资展业，支持更多符合条件

的内地机构“走出去”开展跨境业务；支持推出更多跨境 ETF产品，拓展存托凭证互联互通，

优化内地与香港基金互认安排。 

【李强：着力推进好房子建设，更好满足人民群众高品质居住需求】国务院总理李强 11月 18

日参观调研中国建筑科技展。他强调，要深入贯彻落实习近平总书记关于住房和城乡建设的重

要指示精神，以科技创新赋能中国建造，着力建设安全、舒适、绿色、智慧的好房子，推动构

建房地产发展新模式，更好满足人民群众高品质居住需求。 

【北京、上海取消普通住房和非普通住房标准】11月 18日，北京、上海两地宣布，将于 12月

1 日起，取消普通住房和非普通住房标准。对个人销售住房涉及的增值税、个人购买住房涉及

的契税，按照国家有关规定执行。个人将购买不足 2 年的住房对外销售的，按照 5%的征收率

全额缴纳增值税。 

（二）国际要闻 

【日本央行行长措辞谨慎，未明确暗示 12 月加息】11 月 18 日，日本央行行长植田和男发表

12 月利率决策会议前最后一次重要演讲，重申了他对货币政策保持“数据依赖”的立场，表

示下一次政策调整的时机将取决于日本的经济和物价情况，暗示日本央行将根据经济数据而

非固定的时间表来决定是否加息。植田和男表示：“调整的实际时机将继续取决于未来经济活

动、物价及金融状况的发展。”植田和男还表示，日本央行需要仔细观察各种风险，包括美国

经济情况及其可能的影响。对于特朗普赢得总统选举一事，植田和男未作具体评论，只表示，

还需要一定时间，才能让特朗普政策的整体图景及其影响变得更加明朗。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，国际天然气期货价格继续收涨】11 月 18 日，WTI 12 月原油期货

收涨 3.19%，报 69.16 美元/桶；布伦特 1 月原油期货收涨 3.18%，报 73.30 美元/桶；COMEX 

12 月黄金期货收涨 1.73%，报 2614.6 美元/盎司；NYMEX 国际天然气期货价格收涨 3.67%至



2.941美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

11 月 18 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕,当日以固定利率、数量招标方式

开展了 1726亿元 7天逆回购操作，操作利率为 1.50%。Wind数据显示，当日有 1337亿元逆回

购到期，因此单日净投放资金 389亿元。 

（二）资金利率 

11 月 18日，适逢税期走款，央行继续净投放，资金面整体保持紧平衡。当日 DR001 上行 0.32bp

至 1.480%，DR007上行 0.15bp至 1.725%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 



1.现券收益率走势 

11 月 18日，随着各省披露再融资债发行计划，市场对大规模且期限偏长的供给有所担忧，债

市随之走弱。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240011收益率上行 1.25bp至 2.1100%；

10 年期国开债活跃券 240215 收益率上行 1.25bp至 2.1700%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

11 月 18日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1龙控 01”跌超 46%，“H1碧地 01”

跌超 73%。 

11 月 18日，2只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19广元建设债 01”跌超 32%，“17射



阳城建债”跌超 51%。 

2. 信用债事件 

◼ 鹏博士：公司公告，因涉嫌信披违法违规，公司及实控人杨学平被证监会立案。 

◼ 洛娃科技：管理人公告，关于洛娃科技债务违约后续，公司破产财产多次拍卖均流拍。 

◼ 中南建设：公司公告，“20 中南建设 MTN002”应于 11月 26日兑付本息，由于公司目前

缺乏流动性资金，债券偿付压力较大，本期债务融资工具兑付本息存在不确性。 

◼ 华闻传媒：召集人光大银行公告，“17华闻传媒 MTN001”拟于 11月 22日召开持有人会

议，审议尽快落实偿债方案议案。 

◼ 普定县夜郎国资：公司公告，公司拟于 12月 16日召开“PR普定 02”持有人会议，审议

提前兑付等事项。 

◼ 中节能风电：公司公告，公司拟发行不超 10 亿元西部大开发主题债，不低于 50%募资用

于偿还相关项目有息债务。 

◼ 黔东南州开投：公司公告，因在华融债务重组合同中未按时履约，公司被法院恢复执行程

序。 

◼ 滨海农旅集团：公司公告，公司承兑逾期的 5 万元商票均已结清，系财务人员未及时应答

提示付款，公司承兑票据不存在信用风险。 

◼ 伊犁州财通集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“24伊犁财通 MTN002B”。 

◼ 潍坊北辰绿洲建发：公司公告，公司承兑逾期的 12张商票（合计 112万元）系未及时应

答，目前均已结清。 

◼ 佳源创盛控股：公司公告，收到《银行间债券市场自律处分决定书》，对公司予以公开谴

责，自 11 月 14 日起暂停公司债务融资工具相关业务 2 年；对公司法定代表人予以严重

警告。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】11月 18日，A股早盘分化后再度单边下行，破净概念逆势爆

发，钢铁、银行、地产、基建等传统行业表现活跃，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌

0.21%、1.91%、2.35%，两市成交额 1.8万亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，



煤炭、建筑装饰、银行涨超 2%，钢铁涨超 1%；下跌行业中，计算机、传媒跌逾 5%，社会服务

跌逾 4%，通信跌逾 3%。 

【转债市场主要指数跟随收跌】 11月 18日，转债市场跟随权益市场继续下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.63%、0.45%、0.88%。当日，转债市场成交额 882.90 亿

元，较前一交易日缩量 45.3亿元。转债市场个券多数下跌，537支转债中，90支上涨，435支

下跌，12支持平。当日上涨个券中，红相转债涨超 12%，新化转债涨超 10%，松原转债涨超 9%；

下跌个券中，城地转债跌逾 16%，溢利转债、盛航转债、宇瞳转债跌逾 9%。 

数

据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（11月 19日），和邦转债上市。 

◼ 11 月 18日，拓斯转债公告即将触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

11 月 18日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 2bp 至 4.29%，10年

期美债收益率下行 1bp至 4.42%。 

 



数据来源：iFinD，东方金诚 

11 月 18 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 1bp 至 13bp；5/30 年期美债收益率利差扩大 3bp

至 33bp。 

11 月 18日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.34%。  

2. 欧债市场 

11 月 18日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上

行 3bp至 2.37%，法国、意大利 10年期国债收益率均上行 2bp，西班牙 10年期国债收益率保

持不变，英国 10年期国债收益率下行 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 11月 18 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


