
首批债市违法违规处罚名单基本确定；资金面进一步宽松，短债继续向好 

【内容摘要】12月 23日，资金面进一步宽松，主要回购利率继续下行；早盘债市多头情绪延

续，随后受央行将处罚机构的消息影响，长债有所回调，短债则在资金面宽松支撑下继续向好；

转债市场主要指数跟随下跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍上行，主

要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【证监会回应市场传闻：依法平稳推进退市监管，维护市场平稳运行】12月 23日，网上流传

36 家公司将被退市、66家公司将被实施退市风险警示（*ST），还有多家公司将被实施其他风

险警示（ST）。对此，证监会新闻发言人王利当日晚间表示，证监会将依法平稳推进退市监管，

维护市场平稳运行。王利表示，证券交易所股票上市规则对财务类、规范类、重大违法类、交

易类四类退市情形分别明确了公开透明可预期的具体标准，今年上半年修订时也已经分类设

置了过渡期。上市公司股票是否可能被退市或者被实施退市风险警示（*ST），需要综合公司

具体情况作出研判分析，仅凭是否被监管问询、业绩下滑等个别财务指标进行简单对照既不符

合退市规则，也容易误导投资者。退市新规已经充分考虑了出清风险和市场承受能力，市场已

充分知悉。 

【首批债市违法违规处罚名单基本确定，主要涉及扰乱市场价格、利益输送、出借账户等】据

21 世纪经济报道，记者从业内获悉，近期央行针对债券市场违法违规行为重拳出击，目前第

一批处罚名单已经基本确定，预计很快向社会公布。记者初步了解到，第一批处罚名单中至少

有三家机构上榜，包括一家中西部的农商行、一家货币经纪公司、一家东部沿海的期货公司，

单家罚款金额都在 1000万元以上，被处罚的原因主要是扰乱市场价格、利益输送、出借账户、

规避监管、内控缺失等。本次处罚被不少债市人士认为是上周央行集中约谈后的余波，且预计

后续央行还会采取更多举措。  

【央行召开 2025 年金融机构金融统计制度会议】近日，央行 2025 年金融机构金融统计制度

会议在北京召开。会议总结了 2024 年金融业综合统计工作的成果和经验，对 2025 年重点工



作作出了部署。会议要求，各金融机构要切实落实好金融“五篇大文章”相关统计工作，积极

做好技术准备，优化统计业务流程。相关统计制度印发后，各金融机构要认真学习、积极落实，

强化数据治理，履行好源头数据质量责任，为金融服务实体经济提供高质量的信息支持。中国

人民银行调查统计司、金融基础数据中心、部分银行业金融机构相关部门负责同志出席了会议。 

【中办、国办：支持符合条件交通项目发行基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）】12

月 23日，中共中央办公厅 国务院办公厅发布《关于加快建设统一开放的交通运输市场的意

见》。《意见》提出，支持符合条件的交通项目发行基础设施领域不动产投资信托基金（REITs），

研究长期融资工具支持交通运输发展。鼓励社会资本按照市场化法治化原则设立多式联运、交

通运输绿色低碳发展等产业投资基金。 

【中证协投行业务自律监管平台拟于 12 月 30 日上线第一阶段功能】据中证报从业内获悉，

中国证券业协会投行业务自律监管平台拟于 12月 30日上线第一阶段功能，并于当日 9:00起

开始提供服务，接受券商投行底稿目录报送、投行项目信息及人员信息报送、项目及公司负面

事项报送等。投行业务电子底稿监管系统、投行业务质量评价系统将于 12 月 26 日 17:00 起

停止服务。此外，中证协将于 2025年启动自律监管平台第二阶段工作。  

【财政部等三部门：违规举借债务尚未全面停止，指导金融机构加快落实金融支持化债政策】

12 月 22日，据审计署官网发布，财政部、工业和信息化部、金融监管总局关于地方债务管理

不够严格问题的整改情况，其中提到“地方债务管理不够严格”问题包括 2个方面：一是违规

举借债务尚未全面停止；二是拖欠账款有所新增。 

【国家发改委、财政部：开展专项债券项目“自审自发”试点，建立在建项目续发专项债券

“绿色通道”】12月 22 日，据审计署官网发布，国家发改委、财政部关于扩投资相关举措未

有效落实问题的整改情况，其中提到，下一步将优化专项债券项目管理机制。国家发展改革委

将会同财政部优化专项债券项目管理机制，推动各地常态化谋划储备专项债券项目；建立在建

项目续发专项债券“绿色通道”，督促各地加快专项债券发行使用进度，继续开展专项债券资

金使用年度核查。  

（二）国际要闻 

【美国 11月耐用品订单环比初值-1.1%，核心资本货物订单创一年多以来最大增幅】12月 23

日，美国商务部公布的数据显示：美国 11月耐用品订单环比初值-1.1%，预期值-0.3%，前值



0.3%。11 月美国工厂商业设备订单量出现反弹，创下一年多以来最大月度增幅，为美国经济

带来了一丝乐观信号。扣除运输类耐用品订单环比初值-0.1%，预期值 0.3%，前值 0.2%。美国

10 月核心资本货物订单——扣除飞机的非国防资本耐用品订单环比初值 0.7%，预期值 0.1%，

前值-0.2%。分析认为，订单量的增长可能预示着企业投资信心的增强。大选结束后，企业对

长期投资的意愿可能有所提升。此外，部分买家可能希望赶在新政府上任后可能出现的新关税

导致价格上涨之前提前下单，这也可能推动了大件商品的需求。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格收跌，国际天然气期货价格转跌】12 月 23 日，WTI 2 月原油期货收跌

0.31%，报 69.24美元/桶；布伦特 2 月原油期货收跌 0.42%，报 72.63美元/桶；COMEX 2月黄

金期货收跌 0.64%，报 2628.2 美元/盎司；NYMEX 国际天然气期货价格收跌 1.01%至 2.711 美

元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12 月 23 日，央行公告称，为保持银行体系流动性充裕,当日以固定利率、数量招标方式开展

了 1096亿元 7天逆回购操作，操作利率为 1.50%。Wind 数据显示，当日有 7531亿元逆回购到

期，因此单日净回笼资金 6435亿元。 

（二）资金利率                             

12 月 23 日，资金面进一步宽松，主要回购利率继续下行。当日 DR001下行 10.19bp至 1.313%，

DR007下行 3.18bp至 1.540%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12 月 23日，早盘市场多头情绪延续，10年期国债收益率一度下探至 1.6645%，但随后受央行

将处罚机构的消息影响，债市有所回调，而短债则在资金面宽松支撑下继续向好。截至北京时

间 20:00，10 年期国债活跃券 240011 收益率下行 0.25bp 至 1.6925%，10 年期国开债活跃券

240215收益率下行 0.25bp 至 1.7600%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12 月 23日，9只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“22万科 MTN005”跌超 10%，“H9龙控

01”跌超 46%；“20万科 08”“23诚通 08”涨超 12%，“21万科 02”“21万科 06”“21万

科 04”涨超 14%，“H1碧地 03”涨超 249%，“H0中骏 02”涨 300%。 

2. 信用债事件 

◼ 金轮天地控股：公司公告，占现有债务 92.16%持有人已加入重组支持协议。 

◼ 时代中国控股：公司公告，债务本金总额约 81%的债权人已加入重组支持协议 

◼ 荣盛地产：公司公告，拟于 12月 26日召开“20荣盛地产 MTN003”持有人会议，审议发

行人承诺“不逃废债”议案。 

◼ 花样年集团：公司公告，公司因近期拟就存续债券兑付安排事项召开债券持有人会议，经

公司申请，“H18 花样”等 5只公司债券自 12月 23日开市起停牌。 



◼ 万达商管：公司公告，已就 4亿美元债同意征求支付同意费，拟议修订和豁免已生效。 

◼ 廊坊发展：公司公告，恒大地产持有本公司 0.76亿股股份被轮候冻结。 

◼ 天津城投集团:召集人浦发银行公告，拟于 1 月 7 日召开“23 津城建 MTN014”持有人会

议，因发行人或将丧失对重要子公司天津轨交实控权。 

◼ 安徽平天湖投资：公司公告，拟提前兑付“19 平天湖”全部未偿还本息，将于 12 月 30

日召开持有人会议审议相关议案。 

◼ 中国油气控股：公司公告，清盘呈请聆讯进一步延期至 2025年 3月 31日。 

◼ 湖南建设：公司公告，因近期市场波动较大，取消发行“24湖南建设 SCP003”。 

◼ 开滦（集团）：公司公告，因近期市场波动较大，取消发行“24开滦 MTN005”。 

◼ 长沙先导控股：惠誉确认长沙先导控股“BBB”长期本外币发行人评级，展望维持“稳

定”，随后出于商业原因撤销评级。 

◼ 楚雄州国投：中诚信亚太基于商业原因，撤销楚雄州国投“BBBg-”长期信用评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体下跌】 12月 23日，A股震荡走弱，银行股逆势走强，科技、消费题

材深度回调，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.50%、1.03%、0.98%，全天成交额 1.55

万亿元。当日，申万一级行业多数下跌，上涨行业中，银行涨超 1%，石油石化、公用事业涨幅

较小；下跌行业中，传媒、社会服务跌逾 5%，综合、商贸零售跌逾 4%。 

【转债市场主要指数跟随下跌】12月 23日，转债市场受权益市场影响有所下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.52%、0.32%、0.84%。当日，转债市场成交额 642.62 亿

元，较前一交易日缩量 78.76 亿元。转债市场个券多数下跌，516支转债中，68支上涨，435

支下跌，13 支持平。当日上涨个券中，普利转债涨超 7%，远信转债、天路转债、金沃转债、

卡倍转 02涨超 3%；下跌个券中，利元转债、起步转债、新北转债跌逾 6%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 明日（12月 25日），南药转债即将开启网上申购。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

12 月 23日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 4.35%，10年

期美债收益率上行 5bp至 4.57%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

12 月 23日，2/10年期美债收益率利差保持在 22bp不变；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp

至 36bp。 

12 月 23日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.28%。 

2. 欧债市场 

12 月 23日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上

行 4bp至 2.33%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 6bp、5bp、4bp和



3bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12月 23日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


