
2023 年 GDP 修订为 129.4 万亿元；债市情绪好转，中长债走强 

【内容摘要】 12月 26日，受跨年需求明显提升影响，主要回购利率均上行；债市情绪好转，

中长债走强，但短债表现稍软；转债市场主要指数跟随上涨，转债个券多数上涨；海外方面，

各期限美债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【第五次全国经济普查结果公布：2023 年 GDP 修订为 129.4 万亿元】12 月 26 日，国新办举

行新闻发布会，国家统计局局长康义介绍第五次全国经济普查结果有关情况。他表示，总体来

看，第五次全国经济普查全面摸清了我国第二产业和第三产业家底，能够真实反映我国经济社

会发展状况，达到了预期目标。五年来，我国产业升级发展态势未改，区域发展的协调性继续

提升；我国二、三产业从业人员稳中有增；企业资产规模不断壮大，营业收入较快增长，科技

创新能力持续提升，劳动生产效率有所提高；五年来我国高质量发展取得明显成效。此次普查

对 2023年国内生产总值（GDP）进行修订，修订后的 2023 年 GDP为 129.4万亿元，比初步核

算数增加 3.4万亿元，增幅为 2.7%。 

【金融监管总局拟优化银行高管任职资格要求】12月 26日，国家金融监督管理总局就《银行

业金融机构董事（理事）和高级管理人员任职资格管理办法（征求意见稿）》公开征求意见。

征求意见稿共七章，包括总则、任职资格条件、任职资格核准与报告、金融机构的管理责任、

监管机构的持续监管、法律责任和附则。其中提到，金融机构任命董事（理事）和高级管理人

员或授权相关人员履行董事（理事）或高级管理人员职责前，应当确认其符合任职资格条件。

对于须经任职资格许可的董事（理事）和高级管理人员，金融机构应当在其任职前向监管机构

提出任职资格申请，有关人员在获得任职资格核准前不得履职；对于适用报告制的董事（理事）

和高级管理人员，金融机构应按有关规定要求及时向监管机构报告。 

【国家外汇局：2024 年 9 月末我国银行业对外金融资产 15642 亿美元】12 月 26 日，国家外

汇管理局公布 2024 年 9 月末中国银行业对外金融资产负债数据。数据显示，2024 年 9 月末，

我国银行业对外金融资产 15642亿美元，对外负债 15029亿美元，对外净资产 613亿美元，其



中，人民币净负债 3597亿美元，外币净资产 4210亿美元。 

【最高法：依法惩治资本市场违法犯罪行为】12月 26 日，最高人民法院发布《人民法院第六

个五年改革纲要（2024—2028年）》，主要任务包含 9 个方面 45项改革举措，明确将完善法

治化营商环境司法保障机制，完善发展新质生产力司法保障机制。《纲要》提出，完善金融强

国建设司法保障机制，依法惩治资本市场违法犯罪行为。《纲要》明确，健全金融消费者权益

司法保护机制，加强中小投资者合法权益保护。健全完善金融领域行政执法与司法审判衔接机

制，协同防范化解金融风险、维护金融安全。完善数字货币、互联网金融、跨境投融资、离岸

金融等新兴领域金融纠纷裁判规则。 

【商务部：加快内外贸一体化改革】商务部新闻发言人何咏前 12 月 26 日表示，商务部将加

快内外贸一体化改革，打通堵点卡点，优化发展环境，助力企业在国内国际两个市场顺畅切换。

商务部还深化内外贸一体化试点工作，组织 9个试点地区积极先行先试，已完成 80%的试点任

务，形成一批成功经验，10个典型案例在全国复制推广；组织各地开展供需对接活动 30余场，

支持优质外贸产品进商超、进商圈、进电商。  

【财政部：全国监管局工作会议在北京召开】12 月 23 日，全国监管局工作会议在北京召开。

会议按照全国财政工作会议有关安排，总结监管局 2024 年工作，深入落实部党组关于“加强、

聚焦、优化”工作方针，部署抓好 2025年财政监管重点任务。财政部党组成员、部长助理宋

其超同志出席会议并讲话。财政部各地监管局主要负责同志、财政部统筹协调指导监管局工作

联席会议成员单位主要负责同志、相关业务司局和驻部纪检监察组有关负责同志参加会议。 

（二）国际要闻 

【上周美国首次申请失业救济人数低于预期，续请失业金人数升至三年以来高位】 12 月 26

日，美国劳工部公布的数据显示，美国 12月 21日当周首次申请失业救济人数 21.9 万人，低

于预期的 22.3 万人，低于前值的 22 万人。与前一周相比，四周移动平均值小幅上升了 1000

人，至 22.65万人。而续请失业金人数大幅上升，截至 12月 14日当周，续请失业金人数增加

了 46000人，经季节性调整后达 191万人，高于预期的 188.1万人，创下三年来（自 2021年

11 月 13日当周以来）的最高水平，当时劳动力市场还处于从疫情导致的就业大萧条中恢复的

阶段。 

（三）大宗商品 



【国际原油期货价格收跌，国际天然气期货价格下跌】12 月 26 日，WTI 2 月原油期货收跌

0.48 美元，跌幅超过 0.68%，报 69.62 美元/桶；布伦特 2 月原油期货收跌 0.32 美元，跌幅

0.43%，报 73.26美元/桶；COMEX黄金期货涨 0.71%，报 2654.10美元/盎司；NYMEX国际天然

气期货价格收跌 16.06%至 3.313美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12 月 26 日，央行公告称，为保持银行体系流动性充裕,当日以固定利率、数量招标方式开展

了 1063亿元 7天逆回购操作，操作利率为 1.50%。Wind 数据显示，当日有 806亿元逆回购到

期，因此单日净投放资金 257亿元。 

（二）资金利率                             

12 月 26日，央行公开市场逆回购操作转为净投放，资金面整体平衡，不过受跨年需求明显提

升影响，主要回购利率均上行。当日 DR001 上行 1.51bp 至 1.387%，DR007 上行 4.07bp 至

1.597%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12 月 26日，市场情绪有所好转，买盘力量强劲，助力中长债走强，而短债受同业存单利率反

弹拖累表现稍软。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240011 收益率下行 4.00bp 至

1.7000%，10年期国开债活跃券 240215收益率下行 4.00bp至 1.7725%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12 月 26 日，9 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“22 万科 GN001”跌超 11%，“21 万科

02”跌超 14%，“22万科 GN003”跌超 31%；“20万科 06”“20武金 01”涨超 10%，“20万

科 08”涨超 13%，“H1龙控 01”涨超 16%，“H1碧地 01”涨超 47%，“H1碧地 03”涨超 80%。 

2. 信用债事件 



◼ 华夏幸福：公司公告，股东大会审议通过关于公司控股股东参与公司以下属公司股权实施

债务重组暨关联交易的议案。 

◼ 华远集团：公司公告，公司将承继华远地产发行的“24 华远地产 MTN001”的清偿义务。 

◼ 贵阳市城市建设投资集团：召集人国信证券公告，“21 筑城 02”持有人会议拟于 1 月 3

日召开，审议新增投资者回售选择权等议案。 

◼ 成都天府水城城乡水务建设：公司公告，公司被出具警示函，因在债券发行过程中向参与

认购投资者提供财务资助。 

◼ 昆明市城建投资开发：联合资信公告，根据中国执行信息公开网查询结果，截至 12月 23

日，昆明市城建投资开发本部共有 9笔被执行案件，执行标的合计 2.00亿元。 

◼ 谷城建投：公司公告，公司拟提前偿还“PR 谷城 01”全部未偿本息，将于 1月 17日召开

持有人会议。该债券余额 0.8亿元，票面利率 7.88%。 

◼ 广汇汽车：公司公告，控股股东广汇集团与金正科技未达成一致意见，终止转让 24.5%公

司股份。 

◼ 岭南股份：公司公告，公司有多笔债务逾期，目前仍在全力筹措偿债资金。可转债偿付方

案正加快制定，并尽量调动多方资源推进催收工作 

◼ 晋控装备：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24晋能装备 MTN008(可持续挂

钩)”。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 12月 26日，A股震荡攀升，科技股全线反弹，AI 硬件概念

领涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.14%、0.67%、0.39%，全天成交额 1.29 万

亿元。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，通信涨超 3%，综合、电子涨超 2%；下跌

行业中，煤炭、建筑材料、公用事业跌逾 1%。 

【转债市场主要指数跟随上涨】 12月 26日，转债市场受权益市场影响有所反弹，当日中证

转债、上证转债、深证转债分别收涨 0.27%、0.14%、0.46%。当日，转债市场成交额 696.09亿

元，较前一交易日放量 62.75 亿元。转债市场个券多数上涨，516支转债中，378支上涨，122

支下跌，16支持平。当日上涨个券中，景兴转债涨超 11%，卡倍转 02涨超 8%，福新转债涨超



7%；下跌个券中，北方转债跌逾 2%，大秦转债、远信转债等 8支个券跌逾 1%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 12 月 26日，志邦家居发行转债获交易所审核通过。 

◼ 12 月 26日，合兴转债公告将转股价格由 3.81元/股下修至 3.28元/股；旗滨转债公告将

转股价格由 11.43元/股下修至 6.16元/股；崧盛转债公告不下修转股价格，且在董事会

审议通过起至 2025年 6月 25日，若再次触发下修条件，亦不选择下修。 

◼ 12 月 26日，起步转债公告将提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

12 月 26 日，除 2 年期美债收益率上行 1bp 至 4.30%外，各期限美债收益率普遍下行。其中，

10 年期美债收益率下行 1bp 至 4.58%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

12 月 26 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 2bp 至 28bp；5/30 年期美债收益率利差扩大 1bp

至 34bp。 



12 月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.23%。 

2. 欧债市场： 

12 月 26日，欧债市场因圣诞节假日继续休市。  

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12月 26日收盘） 
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