
央行发布 2024 年金融数据；债市大幅回暖 

【内容摘要】 1月 14日，资金面继续收紧，直到午后有所缓和；债市大幅回暖；转债市场主

要指数集体收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济

体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行发布 2024 年金融数据】1月 14日，央行发布数据显示，2024年 12月末，M2 同比增长

7.3%，增速较上月末加快 0.2个百分点；12月末 M1同比下降 1.4%，降幅较上月末收窄 2.3个

百分点；12 月新增人民币贷款 9900 亿，同比少增 1800 亿；12 月新增社会融资规模为 28575

亿，同比多增 9249亿。2024 年全年，人民币贷款增加 18.09 万亿元，较 2023年大幅少增 4.66

万亿；社会融资规模增量累计为 32.26万亿元，比上年少 3.32万亿元。 

【央行：进一步降低社会综合融资成本，保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定】国务院

新闻办公室 1月 14日举行新闻发布会，央行副行长宣昌能表示，2025年将落实好适度宽松的

货币政策。下阶段，央行将根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机调整优化政策

力度和节奏，支持实现全年经济社会发展目标。进一步完善两项支持资本市场稳定发展的货币

政策工具设计和制度安排，不断提升工具使用的便利性。综合运用利率、存款准备金率等多种

货币政策工具，保持流动性充裕，保证宽松的社会融资环境。强化利率政策执行，在保持金融

业健康经营基础上，进一步降低社会综合融资成本。科学运用好结构性货币政策工具，发挥好

货币政策工具的总量和结构双重功能。继续综合采取措施，保持人民币汇率在合理均衡水平上

基本稳定。为实现社会综合融资成本下降的目标，央行将综合施策，扩展利率政策空间。今年

将进一步降低银行整体的负债成本，缓解银行净息差压力，更好平衡银行业负资产负债表的健

康性和实体经济融资成本下降之间的关系。加快补充银行资本金。财政部近期已明确将通过发

行特别国债，支持大型银行补充资本，地方政府专项债也是中小银行资本金的重要渠道，这也

是发挥财政和货币政策合力的重要体现。 

【央行：投资国债并非没有风险，央行暂停国债买入是为避免市场波动】国务院新闻办公室 1



月 14 日举行新闻发布会，央行货币政策司司长邹澜表示，由于长期国债票面利率是固定的，

市场预期利率的变动会造成二级市场交易价格的波动，有时波动还会比较大，所以投资国债并

非没有风险。央行尊重市场，尊重每一个自担风险、自主决策市场参与者的选择，也高度重视

国债收益率变化所反映的市场信息。考虑到中国债券市场发展的时间还比较短，上世纪 90年

代以后，没有经历过大的波折，不是所有的投资者、管理者、尤其是社会公众，都熟悉政府债

券高投资回报背后隐藏的市场价格风险。因此，央行加强了宏观审慎管理，多次提示风险，强

化市场监管，并且在一级市场发行较少的时间段，暂停在二级市场买入操作，转而使用其他工

具投放流动性，这样能够避免影响投资者的配置需要，加剧供需矛盾和市场波动，目的就是希

望市场能够行稳致远。 

（二）国际要闻 

【美国 12 月 PPI 增长低于预期，环比增速放缓至 0.2%】1 月 14 日，美国劳工统计局公布的

数据显示，美国 12月 PPI同比上涨 3.3%，为 2023年 2 月以来最高，高于 11月的 3%，低于预

期值 3.5%；不包括食品和能源的核心 PPI 同比上涨 3.5%，为 2023 年 2 月以来最高，高于 11

月的 3.4%，低于预期值 3.8%。12月 PPI环比上涨 0.2%，低于 11月 0.4%的涨幅，也低于预期

值 0.4%；不包括食品和能源的核心 PPI环比 0%，低于经济学家预期的 0.3%和前值 0.2%；不包

括食品、能源和贸易服务的 PPI环比上涨 0.1%。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，国际天然气价格转涨】1月 14日，WTI 2月原油期货收跌 1.67%，

报 77.50美元/桶；布伦特 3月原油期货收跌 1.34%，报 79.92美元/桶；COMEX 2月黄金期货

收涨 0.14%，报 2682.3美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 0.89%至 3.967美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1 月 14日，央行公告称，为保持银行体系流动性充裕,当日以固定利率、数量招标方式开展了

550 亿元 7 天逆回购操作，操作利率为 1.50%。Wind 数据显示，当日有 71 亿元逆回购到期，

因此单日净投放资金 479亿元。 



（二）资金利率                             

1 月 14 日，央行公开市场虽然连续两日净投放，但税期临近，资金面继续收紧，直到午后有

所缓和，但主要回购利率仍上行。当日 DR001 上行 9.81bp 至 1.966%，R007 上行 27.49bp 至

2.297%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

1 月 14 日，资金面午后转松，加之央行在发布会上解释暂停国债买入操作，对当前国债表现

论调偏中性，市场对监管担忧减弱，债市大幅回暖。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券

240011 收益率下行 3.50bp 至 1.6100%，10 年期国开债活跃券 240215 收益率下行 3.00bp 至

1.6475%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1 月 14 日，9 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“22 万科 05”“22 万科 02”跌超 16%，

“H1 碧地 02”跌超 74%；“20 万科 06”涨超 11%，“22 万科 07”“20 万科 08”涨超 13%，

“21万科 02”涨超 21%，“22万科 06”涨超 35%，“21宝龙 MTN001”涨超 74%。 

2. 信用债事件 

◼ 碧桂园服务：公司公告，拟对非全资附属公司碧桂园满国环境科技集团有限公司计提约 8-

11 亿元的商誉及其他无形资产减值准备。 



◼ 金科股份：公司公告，已收到 18家重整投资人全部足额履约保证金。 

◼ 荆门城建：公司公告，由于融资计划调整，决定取消发行“25 荆门城建 MTN001A”。 

◼ 永辉超市：公司公告，预计 2024年净亏损 14亿元，主因零售行业整体挑战导致公司客流

和客单承压。此外，公司预计将计提长期资产减值 2亿元左右。 

◼ 华润置地：公司公告，2024年累计合同销售金额约 2611亿元，同比减少 15%。 

◼ 日照岚山城建：公司公告，截至 24年末公司票据逾期余额约 1.85亿元，目前正积极协商

处理。 

◼ 泛海控股：公司公告，控股股东中国泛海控股集团所持有的部分公司将被司法拍卖。本次

将被拍卖股份 80493.39万股，占公司总股本的比例为 15.49%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 1 月 14 日，A 股推土机式拉升，不足 50 个股收跌，上证指

数、深证成指、创业板指分别收涨 2.43%、3.77%、4.71%，全天成交额 1.37万亿元。当日，申

万一级行业全线上涨，计算机涨超 6%，传媒、机械设备涨超 5%，居于前列；银行、煤炭、石

油石化、有色金属、公用事业涨幅不足 1%，居于末位。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 1 月 14 日，转债市场跟随权益市场放量上扬，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 1.05%、0.87%、1.36%。当日，转债市场成交额 626.62 亿

元，较前一交易日放量 209.75 亿元。转债市场个券多数上涨，505支转债中，473支上涨，22

支下跌，10 支持平。当日上涨个券中，集智转债涨超 11%，宏图转债、英博转债涨超 8%；下

跌个券中，松原转债、精达转债跌逾 1%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 转债跟踪 

◼ 1月 14日，宏图转债公告董事会提议下修转股价格；金 23转债公告不下修转股价格；开

润转债公告不下修转股价格，且未来 2个月（2025年 1月 14日至 2025年 3月 13日）若

再次触发下修条款，亦不选择下修；盛虹转债公告不下修转股价格，且未来 3个月（2025

年 1月 14日至 2025年 4月 13日）若再次触发下修条款，亦不选择下修；雪榕转债、联

创转债、蓝帆转债、首华转债、高测转债、三羊转债、赫达转债、隆 22转债、设研转债

公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

1 月 14日，受当日公布的美国 PPI数据不及预期影响，各期限美债收益率普遍下行。其中，2

年期美债收益率下行 3bp至 4.37%，10年期美债收益率下行 1bp至 4.78%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

1 月 14日，2/10年期美债收益率利差扩大 2bp至 41bp；5/30年期美债收益率利差扩大 3bp至

39bp。 

1 月 14日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.44%。 

2. 欧债市场： 

1 月 14 日，除英国 10 年期国债收益率下行 1bp 外，其余主要欧洲经济体 10 年期国债收益率

普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行 3bp至 2.62%，法国、意大利、西班牙、10年

期国债收益率分别上行 2bp、2bp和 3bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1 月 14日收盘） 

 
数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


