
央行平价缩量续作 MLF；债市整体偏弱震荡 

【内容摘要】 1月 24日，早盘资金面一度紧绷，直到午后边际转松；债市整体偏弱震荡；转

债市场跟随收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济

体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【财政部：2024 年全国一般公共预算收入同比增长 1.3%，全国一般公共预算支出同比增长

3.6%】1月 24日，财政部发布 2024年财政收支数据。2024 年，全国一般公共预算收入 219702

亿元，比上年增长 1.3%；全国一般公共预算支出 284612亿元，比上年增长 3.6%。财政部有关

部门负责人表示，受国内需求不足、工业生产者出厂价格下降等因素制约，以及 2023年年中

出台的减税政策翘尾减收等特殊因素影响，2024年 1—9月全国一般公共预算收入下降 2.2%。

随着 9月 26日中央政治局会议部署的一揽子增量政策落地见效，社会信心有效提振，部分主

要经济指标有所回升，财政收入增幅由负转正、逐月回升，带动全年收入实现小幅增长。总体

来看，全年财政收入呈现“前低后高”的恢复增长态势，财政支出保持强度，支出结构不断优

化，对基本民生和重点领域的投入力度较大。展望新的一年，财政收支紧平衡态势延续。财政

部将实施更加积极的财政政策，持续用力、更加给力，打好政策“组合拳”，继续促进财政平

稳运行、可持续发展。 

【央行公布 2024 年四季度新发放个人商贷利率】中国人民银行 1 月 24 日公布的数据显示，

2024年第四季度全国新发放商业性个人住房贷款加权平均利率为 3.10%。 

【国家税务总局：房地产税收新政策实施首月，全国购房家庭新增减免税 116.9亿元】1月 25

日，国家税务总局最新数据显示，自 2024 年 12 月 1 日起全国开始实施房地产交易契税优惠

等税收减免新政策，减税红利持续释放，促进房地产市场平稳健康发展。房地产税收新政策实

施首月，全国购房家庭新增减免税 116.9亿元。  

【四部门推进新能源车险改革】1 月 24 日，金融监管总局、工业和信息化部、交通运输部和

商务部联合发布《关于深化改革加强监管促进新能源车险高质量发展的指导意见》。《意见》



从合理降低新能源汽车维修使用成本、引导建立高赔付风险分担机制、稳妥优化自主定价系数

浮动范围、丰富商业车险产品、优化商业车险基准费率、提升行业经营管理水平、加强新能源

车险监管等方面，提出系列政策举措，着力推进新能源车险供需两侧改革。 

（二）国际要闻 

【高房价、高利率“双重暴击”，美国去年房屋销售创近 30年最低】1月 24日，根据美国全

国房地产经纪人协会（NAR）的数据，美国 12 月成屋销售超预期，连续第三个月上升，也是

2021年晚些时候以来持续时间最长的连续回升。具体数据来看，美国 12月成屋销售总数年化

424 万户，为去年 2 月以来的最高水平，预期 420 万户，11 月前值 415 万户。12 月成屋销售

总数环比上涨 2.2%，连续第三个月上升，预期为上涨 1.2%，11 月前值为上涨 4.8%。不过，

2024年全年美国的成屋销售仍录得 1995年以来最差，而 1995年时美国人口比现在少约 7000

万人。这也是美国成屋销售连续三年下滑，类似的情况仅在 2006年房地产危机以及上世纪 80

年代初和 90年代初的经济衰退中出现过。过去几年，美国成屋市场的销售低迷。一个主要原

因是所谓的锁定效应，即房主不愿挂牌出售房屋、放弃较低的按揭贷款利率。尽管 12月成屋

销售有所回升，但美国房地产市场的销售仍因按揭贷款利率高企和库存有限而处于困境。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格微幅收涨，国际天然气价格继续上涨】1 月 24 日，WTI 3 月原油期货收

涨 0.04 美元，涨幅 0.05%，报 74.66 美元/桶；布伦特 3 月原油期货收涨 0.21 美元，涨约

0.03%，报 78.5美元/桶；NYMEX天然气价格收涨 1.78%至 4.010美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1 月 24 日，央行公告称，为维护春节前流动性充裕,当日以固定利率、数量招标方式开展了

2840亿元 14天逆回购操作，操作利率为 1.65%，以及为保持银行体系流动性充裕，当日开展

以利率开展了 2000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率 2.00%。Wind 数据显示，当日有 1050 亿

元逆回购到期，因此单日净投放资金 3790亿元。 



（二）资金利率                             

1 月 24日，尽管央行公开市场继续净投放，且平价缩量续做 MLF，但早盘资金面一度紧绷，直

到午后边际转松。当日 DR001 下行 1.30bp至 1.786%，DR007下行 1.00bp至 2.111%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

1 月 24日，1月 MLF续做大幅缩量，早盘资金面持续偏紧，导致当前融资成本持续高于债券票

息，打击机构持券过春节长假的意愿压制债市情绪，但午后资金面边际转松，市场情绪有所缓

和，债市整体偏弱震荡。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240011收益率下行 0.25bp

至 1.6350%，10年期国开债活跃券 240215收益率上行 0.10bp至 1.6640%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1 月 24 日，4只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“24远洋控股 PPN001(重组)”跌超 27%，

“H1碧地 03”跌 30%，“21万科 04”跌超 30%；“22 万科 MTN005”涨超 30%。 

2. 信用债事件 

◼ 金科地产：公司公告，预计 2024 年归母净利亏损 205 亿元至 285 亿元，上年同期亏损

87.32亿元。经公司初步测算，预计公司 2024年度期末净资产为 -170 亿元至 -250 亿

元。根据相关规定，股票交易可能将被实施退市风险警示。 

◼ 国能融资租赁：公司公告，因市场波动，取消发行“25国能租赁 MTN001”。 

◼ 昆明城投：联合资信公告，昆明城投本部 2025年以来新增 5笔被执行信息，执行标的合



计 3.25亿元。 

◼ 潍坊滨投：中证鹏元公告，截至 2024年 12月 31日，潍坊滨投票据承兑逾期余额 1.95亿

元，累计逾期发生额 5.14亿元，且仍存在多项被执行人记录；潍坊公信对其的担保存在

较大或有负债风险。 

◼ 康得新：公司公告，公司涉证券虚假陈述责任纠纷，太平洋证券要求公司偿还债券本金

9000万元及相关利息、违约金。 

◼ 江淮汽车：公司公告，2024年预计亏损约 17.7亿元，同比盈转亏；亏损主因联营企业大

众安徽经营亏损，公司对其投资收益为-13.5亿元左右，以及公司部分资产发生减值。 

◼ 豫园股份:公司公告，预计 2024 年年度实现归母净利润为 1 亿元至 1.5 亿元，同比预计

减少 95.06%到 92.59%。 

◼ 安顺西秀工投：公司公告，公司因承担连带保证责任被列为失信被执行人，执行金额 106.5

万元。 

◼ 威海环通产业投资集团：公司公告，1000万元逾期商票已结清。 

◼ 时代中国控股：公司公告，在公司及呈请人一致提出延期申请后，清盘呈请聆讯延期至 5

月 19日。 

◼ 宿迁城投：公司公告，鉴于近日债券市场利率出现波动，取消发行“25宿迁城投 MTN002”。 

◼ 贵州水城高科：中诚信国际公告，贵州水城高科截至 1月 20日共涉 6起被执行案件，被

执行标的合计约 3亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 1月 24日，A股震荡走强，科技股全面反弹，上证指数、深

证成指、创业板指分别收涨 0.70%、1.15%、1.36%，全天成交额 1.23 万亿元。当日，申万一

级行业大多上涨，上涨行业中，计算机涨超 3%，传媒、通信涨超 2%；下跌行业中，食品饮料、

公用事业、房地产小幅收跌，跌幅均不足 1%。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 1 月 24 日，转债市场跟随权益市场有所上行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.51%、0.47%，0.58%。当日，转债市场成交额 644.14 亿

元，较前一交易日放量 117.56 亿元。转债市场个券多数上涨，507支转债中，399支上涨，96



支下跌，12 支持平。当日上涨个券中，新上市银邦转债涨超 21%，垒知转债、思特转债涨停

20%；下跌行业中，乐歌转债跌逾 3%，正裕转债、普利转债跌逾 2%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 1月 24日，浩瀚深度发行转债获证监会注册批复。 

◼ 1 月 24 日，美锦转债、华康转债公告不下修转股价格；铭利转债公告不下修转股价格，

且在未来 3个月内（2025年 1月 27日至 2025年 3月 26日），若再次触发下修条款，亦

不选择下修；海顺转债公告不下修转股价格，且在未来 3 个月内（2025 年 1 月 25 日至

2025年 4月 24日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；冀东转债公告不下修转股价

格，且至 2025年 6月 30日，若再次触发下修条款，亦不选择下修；锦鸡转债公告预计触

发下修条件。 

◼ 1月 24日，欧通转债公告即将触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

1 月 24 日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2 年期、10 年期美债收益率均下行 2bp 分别

至 4.27%、4.63%。 

 



数据来源：iFinD，东方金诚 

1 月 24日，2/10年期美债收益率保持在 36bp不变；5/30年期美债收益率利差保持在 42bp不

变。 

1 月 24日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.432%。 

2. 欧债市场 

1 月 24 日，除英国 10 年期国债收益率下行 1bp 外，其余主要欧洲经济体 10 年期国债收益率

普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行 4bp至 2.55%，法国、意大利、西班牙 10年期

国债收益率均分别上行 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1 月 24日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


