
资金面整体均衡偏松；债市走强，10年期国债收益率再度下破 1.60%关键点位 

【内容摘要】 2月 6日，资金面整体均衡偏松；债市走强，10年期国债收益率再度下破 1.60%

关键点位；转债市场主要指数跟随收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普

遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【六部门公开征求意见规范供应链金融业务】央行 2 月 6 日消息，为提升金融服务实体经济

质效，优化中小企业融资环境，强化供应链金融规范，防控相关业务风险，央行会同金融监管

总局、最高人民法院、国家发改委、商务部、市场监管总局起草了《关于规范供应链金融业务

引导供应链信息服务机构更好服务中小企业融资有关事宜的通知（征求意见稿）》，现向社会

公开征求意见。新规拟重点聚焦应收账款电子凭证等供应链金融业务，对商业银行、供应链信

息服务机构、供应链核心企业等提出系列规范管理措施，保障中小企业合法权益。 

【逾 2万亿元逆回购到期，央行多举措调节流动性】蛇年春节后的首周，央行连续两个工作日

回笼资金。2 月 6 日，为保持银行体系流动性充裕，央行以固定利率、数量招标方式开展了

2755 亿元逆回购操作，期限为 7 天，操作利率为 1.50%。因 6 日有 4800 亿元 14 天期逆回购

到期，当日实现净回笼 2045 亿元。而 2月 5日，央行已通过公开市场操作实现净回笼 7165亿

元。  

【《证券市场交易结算资金监控系统管理办法》印发，预警信息分为三个层级】 据中国证券

报，中国证券投资者保护基金公司近日面向各证券公司、指定商业银行以及结算银行印发《证

券市场交易结算资金监控系统管理办法》，旨在保障监控系统安全、平稳、有效运行，充分发

挥监控系统各项功能，保障投资者资金安全，保护投资者合法权益。监控预警工作方面，投保

基金根据各机构提交的核实说明进行判断，对于符合预警标准的，向相关证监局推送预警信息。

预警信息分为重大预警、一般预警和提示关注三个层级。 

（二）国际要闻 



【英国央行如期降息 25 个基点，但警告通胀率将在今年大幅反弹】2 月 5 日，英国央行宣布

降息 25 个基点至 4.5%，为 2023 年 6 月以来最低水平，符合市场预期。不过，英国央行警告

称，通胀率将“大幅”上升，在今年晚些时候达到 3.7%的峰值，高于上次预测的 2.8%。行长

贝利表示，将“密切关注英国经济和全球发展，并采取渐进、谨慎的方式进一步降低利率”。

这与 12月份的措辞有所不同，当时他只提到了“渐进”，并没有提到“谨慎”一词。根据英

国央行最新预测，将今年的经济增速预期下调了一半至 0.75%，反映出企业和消费者信心疲软

以及生产率增长更加缓慢。英国央行表示，目前尚不清楚未来美国征收关税将如何影响英国通

胀，但表示全球关税上调可能会导致经济增长放缓。此外，央行预计今年第三季度通货膨胀率

将达到 3.7%左右的峰值，这高于之前预测的 2.8%的峰值。英国央行预计，通胀率要到 2027年

最后一个季度才会回落至 2%的目标，比之前的预测晚了 6个月。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格下跌，国际天然气价格继续上涨】2月 6日，WTI 3月原油期货收跌 0.42

美元，跌幅 0.59%，报 70.60 美元/桶；布伦特 4月原油期货收跌 0.32美元，跌幅 0.43%，报

74.29美元/桶；NYMEX天然气价格收涨 0.81%至 3.378 美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

2 月 6 日，央行公告称，为保持银行体系流动性充裕,当日以固定利率、数量招标方式开展了

2755 亿元 7 天逆回购操作，操作利率为 1.50%。Wind 数据显示，当日有 4800 亿元逆回购到

期，因此单日净回笼 2045亿元。 

（二）资金利率                             

2 月 6 日，尽管央行公开市场继续净回笼，但资金面整体均衡偏松。当日 DR001 上行 0.36bp

至 1.801%，DR007下行 5.98bp至 1.812%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

2 月 6 日，受资金面整体偏松提振，债市走强，10 年期国债收益率再度下破 1.60%关键点位。

截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240011 收益率下行 0.60bp 至 1.5950%，10 年期国

开债活跃券 240215收益率持平于 1.6260%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

2 月 6 日，3 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“23 万科 MTN001”涨超 31%，“22 万科

02”涨超 37%，“22万科 GN003”涨超 58%。 

2 月 6日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“18先行绿色债”跌超 33%。 

2. 信用债事件 

◼ 远洋集团：公司公告英国重组计划获批，增加承诺国有股东保留股份至少两年，对可转债

转换前股价上涨提出保障修正。 



◼ 天誉置业：公司公告，公司被提起清盘呈请，涉及指控公司未偿还其持有港元债。 

◼ 禹洲集团：公司公告，公司拟延长拟议重组的最后截止日期至 8月 31日。 

◼ 融创房地产：公司公告，境内债“H融创 05”、“H 融创 07”自 2月 7日开市起停牌。 

◼ 阳光 100 中国：公司公告，因融资保证金出现违约，董事遭强制出售 109.6 万股公司股

份。 

◼ 洛阳城投：债权代理人天风证券公告，洛阳城投重要子公司伊川财源实业投资被河南证监

局出具警示函，涉部分债券非市场化发行。 

◼ 寿光城投：公司公告，公司拟将“23 寿光城投 MTN001”票息下调 532BP至 1.68%，2月 7

日起回售申请。 

◼ 海阳国本：联合国际出于商业原因，撤销海阳国本“BBB”的国际长期发行人评级。 

◼ 威海南海投资：联合国际出于商业原因，撤销威海南海投资“BBB-”的国际长期发行人评

级。 

◼ 绿景中国地产：公司公告，公司接获香港清盘呈请，内容有关公司所担保，约本金 21万

美元另加应计利息的财务义务。 

◼ 保利置业集团：公司公告，1月实现合同销售约 48亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 2月 6日，A股全天震荡攀升，AI+概念火爆，上证指数、深

证成指、创业板指分别收涨 1.27%、2.26%、2.80%，全天成交额 1.55 万亿元。当日，申万一

级行业全线收涨，汽车涨超 4%，电子、计算机、国防军工、机械设备涨超 3%，居于前列；银

行、农林牧渔、纺织服饰、煤炭、建筑材料涨幅不足 0.5%，居于末尾。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 2月 6日，转债市场跟随权益市场有所上行，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 0.79%、0.69%，0.93%。当日，转债市场成交额 603.11 亿元，

较前一交易日放量 96.44亿元。转债市场个券多数上涨，499支转债中，443支上涨，50支下

跌，6 支持平。当日上涨个券中，震裕转债涨超 16%，银轮转债涨超 13%，联创转债、斯莱转

债涨超 12%；下跌行业中，伟隆转债跌逾 2%，远信转债、柳工转 2、爱玛转债跌逾 1%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 2月 6日，安克创新、伟测科技发行转债获证监会注册批复。 

◼ 2月 6日，华亚转债公告董事会提议下修转股价格。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

2 月 6日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 4bp至 4.21%，10年期

美债收益率上行 2bp至 4.45%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2 月 6日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 24bp；5/30年期美债收益率利差收窄 3bp至

37bp。 

2 月 6日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.42%不变。 

2. 欧债市场： 

2 月 6日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上行



1bp至 2.37%，法国、英国 10年期国债收益率分别上行 2bp、4bp，意大利 10年期国债收益率

下行 1bp,西班牙 10年期国债收益率保持不变。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 2 月 6 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


