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美国 PCE 环比增幅回落，10 年期美债收益率连续第二周下行 

———美债专题跟踪（2024.03.25-2024.03.29） 

分析师 白雪  

1.上周美债收益率走势回顾 

2024 年 3 月 25 日当周，10 年期美债收益率整体回落。具体来看：周一，多位美联储官员

讲话释放鹰派信号，美联储理事库克强调需要谨慎地进行降息，亚特兰大联储主席博斯蒂克重

申预计今年只有一次降息，打击市场降息预期，10 年期美债收益率与前一周五（3 月 22 日）相

比上行 3bp 至 4.25%；周二，；周三；周四，与前一周五（3 月 22 日）相比下行 9bp；周五为耶

稣受难日，美债市场休市一日。 

 

 

图 1  近一周美国十年期国债收益率（%） 

3月25日

•周一, 多位美联储官员讲话释放鹰派信号，美联储理事库克强调需要谨慎地进行降息，亚特兰大联储主席博斯蒂
克重申预计今年只有一次降息，打击市场降息预期，10年期美债收益率与前一周五（3月22日）相比上行3bp至

4.25%。

3月26日
•周二，10年期美债收益率小幅下行1bp至4.24%。

3月27日
•周三，10年期美债收益率继续下行4bp至4.20%。

3月28日
•周四，10年期美债收益率持平于4.20%不变。

3月29日

文件中找不到关系 ID 为 rId1 的图像部件。

•周五为耶稣受难日，美债市场休市一日。
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  数据来源：iFinD，东方金诚 

图 2  近 30 日美国十年期国债收益率（%） 

 

数据来源：iFinD，东方金诚                                                                        

2.短期走势展望 

本周将公布 2 月耐用品订单、1 月房价指数、3 月密歇根大学消费者信心指数、

2 月 PCE 物价指数等重要经济数据，同时美联储官员也会密集发表讲话。我们预计，

鉴于当前美国经济、通胀数据韧性依然较强，近期数据明显走弱的概率较低，加

之美联储在近期对于降息态度将依然偏谨慎，我们判断，短期内 10 年期美债收益

率预计仍将在 4.1%以上的高位震荡运行。而由于中短端美债利率当前仍处于 4.5%
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以上的高位，预计随着预期降息时点临近，美债收益率曲线深度倒挂趋势或还将

继续。 

3. 10Y-2Y 收益率曲线倒挂幅度扩大 2bp 至 39bp 

截至 3 月 28 日，与前一周五相比，各期限美债收益率走势分化。其中，2 年期

美债收益率保持不变，1 年期、3 年期、5 期美债收益率分别上行 5bp、4bp 和 1bp；

而 7 年期、10 年期、20 年期和 30 年期美债收益率则分别下行 2bp、2bp、2bp 和 5bp。

由此，当周 10Y-2Y美债期限利差倒挂幅度扩大 2bp至 39bp。 

图 3   美债 10Y-2Y 期限利差倒挂幅度扩大 2bp 至 39bp（单位：bp） 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

 

4.中美利差倒挂幅度收窄 8bp至 191bp，短期内仍将维持深度倒挂状态 

截至 3 月 22 日，与前一周五（3 月 15 日）相比，由于 10 年期美债收益率下行

9bp，而同期 10 年期中债收益率下行 1bp，中美 10 年期国债利差倒挂幅度收窄

8bp 至 191bp。短期内，10 年期美债收益率还将在 4.1%以上高位震荡，而 10 年期

中债利率料将在 2.2%-2.4%之间震荡，因此预计中美 10 年期国债利差还将继续维

持当前的深度倒挂状态。 

图 4  中美 10 年期国债收益率利差倒挂幅度收窄 8bp 至 191bp 
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数据来源：iFinD，东方金诚 
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