
《银行业保险业科技金融高质量发展实施方案》发布；债市整体偏弱震荡 

【内容摘要】4月 1日，月初资金面意外收紧，直到尾盘有所缓和；债市整体偏弱震荡；转债

市场主要指数集体收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧

洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【3 月财新中国制造业 PMI 升至 51.2】 4 月 1 日公布的 3 月财新中国制造业采购经理指数

（PMI）录得 51.2，较 2月上升 0.4个百分点，创 2024 年 12月来新高，显示制造业生产经营

活动继续加快扩张。 

【金融监管总局等三部门：推进科技金融政策试点，支持科技型企业债券融资】4月 1日，金

融监管总局、科技部、国家发改委印发《银行业保险业科技金融高质量发展实施方案》，从加

强科技金融服务机制、产品体系、专业能力和风控能力建设出发，提出七方面 20条措施。《实

施方案》聚焦金融支持科技创新的重点领域和薄弱环节，多个部门政策组合，增加金融资源供

给，畅通科技三资循环，促进科创产业融合，持续推进科技金融服务提质、扩面、增效，加快

实现高质量发展。《方案》提到，支持科技型企业债券融资。鼓励银行机构为符合条件的科技

型企业发行科创票据、资产支持票据、资产担保债券等提供承销服务。支持银行保险机构、资

产管理机构等加大科创类债券投资配置力度，推动保险机构投资资产支持计划等证券化产品。 

【两部门征求意见：拟将高版本本外币一体化资金池试点政策推广至全国】4 月 1 日，央行、

国家外汇局共同起草了《关于印发<跨国公司本外币一体化资金池业务管理规定>的通知（征求

意见稿）》，向社会公开征求意见。《通知》拟将前期试点较为成熟的高版本本外币一体化资

金池试点政策推广至全国。《通知》主要涉及三个方面：一是建立本外币一体化的资金池政策

框架。二是对相关跨境资金流动实施宏观审慎管理。三是完善管理，强化事中事后监管。 

【北交所明确再融资监管导向，支持上市公司通过定向发行可转债融资】北京证券交易所日

前在业内下发最新一期发行上市审核动态，从再融资品种均衡、“扶优限劣”、合法规范经营、

持续经营能力、前次募资使用情况、本次募资投向、投资者保护措施和预沟通机制八个维度明



确了北交所上市公司再融资监管导向。明确表示支持上市公司通过定向发行可转债融资，再融

资项目需充分论证融资的必要性和合理性，对发行对象多为控股股东、实际控制人等内部人或

战略投资者，可适度提高审核包容性。 

（二）国际要闻 

【美国 ISM制造业 PMI今年首次出现萎缩，价格指数创 2022年 6月以来新高】4月 1日，ISM

公布的数据显示，美国 3 月 ISM 制造业 PMI 指数今年首次出现萎缩，价格指数飙升，创 2022

年 6月以来新高，这也是价格指数连续第二个月大涨，同时，工厂订单和就业均低迷，凸显特

朗普关税对美国经济的影响。美国 3月 ISM制造业指数 49，低于预期值 49.5和前值 50.3。重

要分项指数方面，价格指标飙升至 69.4，创 2022年 6 月以来的最高，该指数过去两个月累计

飙涨 14.5 点，这是四年来的最大累计涨幅；工厂订单指数下跌至 45.2，为 2023 年 5 月以来

的最低，随着订单积压量大幅萎缩，订单量的下降导致产量今年首次萎缩；就业指数以去年 9

月以来最快的速度收缩；库存指数升至 53.4，为 2022 年 10 月以来最高，主因企业为了赶在

特朗普关税上调前抢先进口；进口指数下降至 50.1，表明生产商对美国之外的商品的需求趋

于平稳。 

【美国劳动力市场温和放缓，2月 JOLTS职位空缺不及预期】4月 1日，美国劳工统计局公布

的报告显示，美国 2 月 JOLTS 职位空缺 756.8 万人，预期值 765.5 万人，前值从 774 万人修

正至 776万人——分行业来看，2 月职位空缺下降主要受零售业、金融业以及住宿和餐饮服务

业岗位减少影响。2 月职位空缺比失业人数多 51.6 万人，职位空缺与失业人口的比率保持在

1.1，与 1 月持平，连续 8 个月维持在该水平附近。2 月自主离职人数从 1 月的 325.6 万下降

至 319.5万，自主离职率为 2%，与 1月大体持平，远低于 2022年时 3%的高点。2月招聘人数

意外从 537.1万增加到 539.6 万，创去年 10月以来最高。整体来看，美国劳动力市场有放缓

迹象，但放缓速度相当温和。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格下涨，国际天然气价格转跌】4月 1日，WTI 5月原油期货收跌 0.39%，

报 71.20美元/桶；布伦特 6月原油期货收跌 0.37%，报 74.49美元/桶；COMEX黄金期货 6月

合约涨 0.06%，报 3152.30美元/盎司，日内一度涨至 3177美元，继续创盘中历史新高；NYMEX

天然气价格收跌 4.36%至 3.952美元/盎司。 



二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 1 日，央行公告称,当日以固定利率、数量招标方式开展了 649 亿元 7 天期逆回购操作，

其中，操作利率 1.50%，投标量 649亿元，中标量 649 亿元。Wind数据显示，当日有 3779亿

元逆回购到期，因此单日净回笼资金 3130亿元。 

（二）资金利率                             

4 月 1 日，央行公开市场转为大额净回笼，月初资金面意外收紧，直到尾盘有所缓和。当日

DR001上行 2.81bp至 1.832%，DR007下行 34.67bp至 1.842%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



4 月 1日，央行大额净回笼导致月初资金面意外收紧，压制市场多头情绪，但美国对等关税即

将落地，对债市形成一定支撑，当日债市整体偏弱震荡。截至北京时间 20:00，10年期国债活

跃券 240011收益率上行 1.95bp至 1.8270%，10年期国开债活跃券 250205收益率上行 0.75bp

至 1.8450%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 1日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1阳城 01”涨超 4801%。 

2. 信用债事件 

◼ 湖南景峰医药：公司公告，已与“16景峰 01”5家基金管理人持有人签署债务豁免协议，



累计豁免债券本金 1.1 亿元，公司尚未清偿“16景峰 01”的剩余本金 1.85亿元。 

◼ 粤港湾控股：公司公告，延长 HYDOO 4.5 04/28/29同意征求截止时间至 5月 30 日。 

◼ 花样年控股：公司公告，境外债重组支持协议截止日期延长至 4月 30日。 

◼ 天誉置业：公司公告，延长重组支持协议终止日期至 2026年 3月 31日，以便有更多时间

进行建议重组。 

◼ 武汉当代科技：公司公告，《重整计划(草案)》获得第二次债权人会议表决通过。 

◼ 济宁高新城建投资：公司公告，综合考虑簿记建档发行情况，取消发行“25 济宁高新

MTN001A”。 

◼ 雅居乐集团：公司公告，2024年股东应占亏损约 175亿元，2025年将持续推进与境外债

权人之间的建设性洽商。 

◼ 佳兆业集团：公司公告，2024年股东应占亏损 285.34 亿元，同比扩大 43.15%。 

◼ 万科：公司公告，2024年净亏损 494.78亿元，同比由盈转亏。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】 4月 1日，A股震荡反弹，医药生物行业爆发，上证指数收涨

0.38%，深证成指、创业板指分别收跌 0.01%、0.09%，全天成交额 1.15 万亿元。当日，申万

一级行业多数上涨，上涨行业中，医药生物涨超 3%，公用事业、国防军工、钢铁涨超 1%；下

跌行业中，家用电器跌逾 1%，计算机、汽车、银行跌逾 0.5%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 4月 1日，转债市场跟随权益市场有所反弹，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 0.34%、0.26%、0.51%。当日，转债市场成交额 605.08 亿元，

较前一交易日缩量 16.67 亿元。转债市场个券多数上涨，489 支转债中，358 支上涨，115 支

下跌，16支持平。当日上涨个券中，中旗转债、回盛转债涨停 20%；下跌个券中，润禾转债跌

逾 7%，洛凯转债跌逾 6%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（4月 2日），鼎龙转债开启网上申购。 

◼ 4月 1日，晶澳转债公告董事会提议下修转股价格；晶科转债公告不下修转股价格；小熊

转债公告不下修转股价格，且在未来 6 个月内（2025 年 4 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日）

若再次触发下修条款，亦不下修转股价格；国微转债、银微转债公告预计触发转股价格下

修条款。 

◼ 4 月 1 日，火炬转债、震裕转债公告将提前赎回；奥飞转债公告预计触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 1日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.87%，10年期

美债收益率下行 6bp至 4.17%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 1 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 4bp 至 30bp；5/30 年期美收益率利差收窄 2bp 至

61bp。 



4 月 1日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 5bp至 2.33%。 

2. 欧债市场 

4 月 1日，除英国 10年期国债收益率上行 3bp外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益率普

遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行 5bp至 2.68%，法国、西班牙、意大利 10年期国

债收益率分别下行 5bp、6bp和 5bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 1 日收盘） 
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