
美国对等关税政策落地；资金面转松，债市走强 

【内容摘要】4月 2日，月初资金面逐渐转松，主要回购利率均下行，加之美国对等关税即将

落地，债市走强；转债市场主要指数跟随收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收

益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【中办、国办印发《关于完善价格治理机制的意见》:价格改革持续深化】4 月 2 日，中共中

央办公厅、国务院办公厅对外发布《关于完善价格治理机制的意见》,要求健全市场价格形成

机制，创新价格引导机制，完善价格调控机制，优化市场价格监管机制，加快构建市场有效、

调控有度、监管科学的高水平价格治理机制，提高资源配置效率。构建高水平社会主义市场经

济体制，要求完善价格治理机制，更好发挥价格信号作用。国家发展改革委相关负责人表示，

近 10 年，价格改革取得显著成效，全社会 97.5%的商品和服务价格由市场形成，极大优化了

资源配置。 

【多部门详解健全社会信用体系】为全面加强社会信用体系建设，4月 2日国新办举行新闻发

布会，国家发展改革委、交通运输部、央行、金融监管总局有关负责人分别介绍健全社会信用

体系和监管制度的有关工作安排，明确将推进信用信息开发利用，大力推动区域间公共信用信

息共享；推动公共征信系统扩容提质增效，依法推动证券、保险领域的金融信用信息归集共享；

完善信用修复机制，做到公示窗口、受理渠道和修复规则“三个统一”。国家金融监管总局普

惠金融司司长蒋平在发布会上表示，金融监管总局将继续会同国家发展改革委做深做实支持

小微企业融资协调工作机制，推动加大信息共享力度，引导金融机构精准对接，保持小微企业

贷款投放力度、提升贷款质量，科学合理确定贷款利率，优化贷款业务结构，加大首贷、续贷、

信用贷的支持力度。 

【我国将多措并举减轻企业负担】4 月 2 日，国务院减轻企业负担部际联席会议 2025 年工作

会议在京召开。会议提到，今年将聚焦“四乱”、拖欠企业账款、企业成本负担重等问题，多

措并举减轻企业负担。会议部署 2025 年重点任务时提出，要聚焦乱收费、乱检查、乱罚款、



乱查封等“四乱”问题，开展规范涉企行政执法专项行动，制定出台乱收费行为处理办法，坚

决防止以罚增收、以罚代管、逐利罚款等行为，健全完善执法监督纠错问责机制。要聚焦拖欠

企业账款问题，开展加快加力清理拖欠企业账款行动，严格源头管理，加大对新增拖欠的惩戒

力度，建设国家统一的拖欠中小企业款项投诉平台，健全解决拖欠企业账款长效机制。 

（二）国际要闻 

【特朗普宣布全面征收关税，设 10%“最低基准关税”，对美贸易逆差最大国征税更高】美东

时间 4月 2日，美国总统特朗普在白宫签署两项关于“对等关税”的行政令，宣布美国对贸易

伙伴设立 10%的“最低基准关税”，并对某些贸易伙伴征收更高关税。据央视新闻，特朗普表

示，美国将计算对美国构成了极大威胁的国家的所有关税、非关税壁垒和其他形式的综合税率。

关税将不是完全对等的，美国将向这些国家收取大约一半的费用。据央视，美国白宫发表声明

称，特朗普将对所有国家征收 10%的“基准关税”，该关税将于美国东部时间 4月 5 日凌晨 0

时 01 分生效。此外，特朗普将对美国贸易逆差最大的国家征收个性化的更高“对等关税”，

该关税将于美国东部时间 4 月 9 日凌晨 0 时 01 分生效，所有其他国家将继续遵守原有的 10%

关税基准。前述白宫的声明表示，一些商品将不受“对等关税”的约束，其中包括已经受第 232

条关税约束的钢铝制品、汽车和汽车零部件、可能受未来第 232条关税约束的商品以及美国没

有的能源和其他某些矿物。此外，金条、铜、药品、半导体和木材制品也不受“对等关税”的

约束。声明还表示，对于加拿大和墨西哥，符合《美墨加贸易协定》（USMCA）的商品将继续

获得关税豁免。特朗普还宣布，对进口汽车加征 25%的关税，将于 4月 3日生效。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格上涨，国际天然气价格转涨】4月 2日，WTI 5月原油期货收涨 0.71%，

报 71.71美元/桶；布伦特 6月原油期货收涨 0.62%，报 74.95美元/桶；COMEX黄金期货 6月

合约涨 1.41%，报 3190.30 美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 1.62%至 4.016美元/盎司。。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 2 日，央行公告称,当日以固定利率、数量招标方式开展了 2299 亿元 7 天期逆回购操作，



操作利率 1.50%，投标量 2299亿元，中标量 2299亿元。Wind数据显示，当日有 4554 亿元逆

回购到期，因此单日净回笼资金 2255亿元。 

（二）资金利率                             

4 月 2 日，尽管央行继续大额净回笼，但月初资金面逐渐转松，主要回购利率均下行。当日

DR001下行 9.27bp至 1.739%，DR007下行 0.03bp至 1.842%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 2日，月初资金面转松，加之美国对等关税即将落地，市场避险情绪浓厚，债市随之走强。

截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 250004 收益率下行 2.20bp 至 1.7860%，10 年期国

开债活跃券 250205收益率下行 2.80bp至 1.8170%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 2日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“17 阳光城 MTN001”跌超 40%，“H0宝龙

04”跌超 49%。 

2. 信用债事件 

◼ 中航产融：公司公告，公司拟主动撤回 A股股票上市交易，4月 3日起停牌。 

◼ 禹洲集团：公司公告，更新供股款项分配及时间表，拟分配约 4290万港元用于重组支持

协议费用。 

◼ 内江投资控股：上交所对内江投资控股予以书面警示，涉“20 内投 01”募资转借他人、



未按规定披露募资使用情况 

◼ 泛海控股：公司公告，子公司所持亚太财险 51%股权第一次法拍已流拍。 

◼ 安顺西秀工投：公司公告，因连带责任被列为被执行人，分期至 6月 17日前清偿全部债

务。 

◼ 合生创展：惠誉下调合生创展长期外币发行人评级至“CCC-”。 

◼ 太仓市资产经营集团：公司公告，决定终止中诚信国际、大公国际对公司主体及相关债项

进行信用评级。 

◼ 西部水泥：穆迪下调西部水泥公司家族评级至“Caa1”，展望维持“负面”。 

◼ 中煤长江地质：联合资信终止对中煤长江地质及相关债项的信用评级。 

◼ 江苏双溪实业：中诚信亚太基于商业原因，撤销江苏双溪实业“BBBg-”的长期信用评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 4月 2日，A股缩量微升，机器人概念反弹，市场成交额降至

万亿以下，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.05%，0.09%、0.13%，全天成交额 9927.03

亿元。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，纺织服饰、美容护理涨超 1%；下跌行业

中，国防军工跌逾 1%，有色金属、公用事业、钢铁、医药生物跌逾 0.5%。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 4月 2日，转债市场跟随权益市场继续反弹，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 0.20%、0.16%、0.23%。当日，转债市场成交额 630.60 亿元，

较前一交易日放量 25.52 亿元。转债市场个券多数上涨，483 支转债中，312 支上涨，160 支

下跌，11 支持平。当日上涨个券中，中旗转债继续涨停 20%，京源转债涨超 8%，集智转债涨

超 7%；下跌个券中，润禾转债跌逾 5%，道恩转债跌逾 3%。 

 



数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（4月 3日），正帆转债上市。 

◼ 4月 2日，海优转债、凌钢转债、博汇转债公告董事会提议下修转股价格；风语转债公

告不下修转股价格；楚江转债、聚隆转债公告不下修转股价格，且在未来 3个月内

（2025年 4月 2日至 2025年 7月 1日）若再次触发下修条款，亦不下修转股价格；宏

川转债、声讯转债公告预计触发转股价格下修条款。 

◼ 4月 2日，火炬转债、震裕转债公告将提前赎回；道恩转债、金诚转债公告预计触发提

前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 2日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 4bp至 3.91%，10年期

美债收益率上行 3bp至 4.20%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 2 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 1bp 至 29bp；5/30 年期美收益率利差收窄 2bp 至

59bp。 

4 月 2日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.32%。 

2. 欧债市场 

4 月 2日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行



4bp 至 2.72%，法国、西班牙、意大利、英国 10 年期国债收益率分别上行 3bp、2bp、3bp 和

1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 2 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


