
人民日报：降准、降息随时可以出台；资金面边际收敛，债市大幅走强 

【内容摘要】4月 7日，资金面边际收敛，主要回购利率均上行；市场避险情绪继续升温，加

之短期降准、降息概率提升，债市延续强势；转债市场跟随权益市场大幅下跌，转债个券多数

下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【《加快建设农业强国规划（2024－2035 年）》提出，健全土地增值收益分配机制】中共中

央、国务院近日印发的《加快建设农业强国规划（2024—2035年）》提出，拓宽农民增收致富

渠道。加强农村宅基地规范管理，允许农户合法拥有的住房通过出租、入股、合作等方式盘活

利用。有序推进农村集体经营性建设用地入市改革，健全土地增值收益分配机制。规划明确，

到 2027年，农业强国建设取得明显进展。乡村全面振兴取得实质性进展，农业农村现代化迈

上新台阶。到 2035年，农业强国建设取得显著成效。乡村全面振兴取得决定性进展，农业现

代化基本实现，农村基本具备现代生活条件。到本世纪中叶，农业强国全面建成。 

【农业农村部专题部署进一步扩大农业农村领域专项债使用规模工作】4月 7日，农业农村部

召开进一步扩大农业农村领域专项债使用规模专题视频会。会议指出，地方政府专项债为农业

农村发展筹集了大量资金，有力撬动了金融社会资本投入农业农村，有效支持了农业农村重点

建设任务，在推进乡村全面振兴、加快建设农业强国中发挥了重要作用。会议要求，要把握实

施更加积极的财政政策的机遇，持续用好专项债政策工具；聚焦重点领域，找准专项债支持的

发力点、落脚点；强化项目论证，提高专项债项目的谋划储备质量。 

【我国外汇储备连续 16个月站稳 3.2万亿美元，央行连续五个月扩大黄金储备】国家外汇管

理局 4月 7日发布的数据显示，截至 2025年 3月末，我国外汇储备规模为 32407亿美元，较

2 月末上升 134 亿美元，升幅为 0.42%。官方黄金储备为 7370 万盎司，较 2 月末增加 9 万盎

司。我国外汇储备规模已连续 16个月稳定在 3.2万亿美元以上，央行已连续 5个月增持黄金。

国家外汇管理局表示，2025 年 3 月，受主要经济体宏观经济数据、财政货币政策及预期等因

素影响，美元指数下跌，全球金融资产价格总体下跌。汇率折算和资产价格变化等因素综合作



用，当月外汇储备规模上升。 

【人民日报：降准、降息等货币政策工具已留有充分调整余地，随时可以出台】4月 7日，人

民日报发布题为《集中精力办好自己的事 增强有效应对美关税冲击的信心》的文章。其中提

到，未来根据形势需要，降准、降息等货币政策工具已留有充分调整余地，随时可以出台；财

政政策已明确要加大支出强度、加快支出进度，财政赤字、专项债、特别国债等视情仍有进一

步扩张空间；将以超常规力度提振国内消费，加快落实既定政策，并适时出台一批储备政策；

以实实在在的政策措施坚决稳住资本市场，稳定市场信心，相关预案政策将陆续出台；各级政

府将“一行一案”“一企一策”精准帮扶受冲击较大的行业和企业，支持企业调整经营策略，

指导帮助企业在尽可能维持对美贸易的同时，开拓国内市场和非美市场。同时，我们将敦促美

方纠正错误做法，以平等、尊重、互惠的方式，同中国和世界各国磋商，妥善解决贸易分歧。 

【深交所发布《深圳证券交易所绿色债券白皮书》，进一步完善绿色债券市场投融资支持机

制】4月 7日，深交所发布《深圳证券交易所绿色债券白皮书》。《绿债白皮书》主要内容包

括：一是简要概述绿色债券从顶层设计到落地执行的整体政策框架。二是从制度优化、产品创

新、市场建设、市场服务、跨境合作等方面，介绍深交所债券市场服务绿色金融相关实践，总

结深市绿色债券发行情况。三是基于绿色债券创新、战略融合、市场开放等维度，梳理 14个

代表性案例，分析产品情况、特色亮点、实质性成效和示范意义，便于其他发行人参考借鉴。

四是阐述绿色债券市场发展趋势，以及深交所下一步工作安排。 

（二）国际要闻 

【“前美联储三把手”：滞胀已是如今美国最乐观的情形】4月 7日，前纽约联储主席比尔·杜

德利撰文指出，特朗普的关税政策力度远超首个任期，将使美国加权平均关税率从不足 3%急

剧攀升至 25%以上。这一空前规模的贸易打击将在未来六个月内推动年化通胀率反弹并逼近 5%

的高位。不仅进口商品价格上涨，国内生产商在竞争压力减轻的环境中也有动力抬高价格。同

时，需求端将面临严重打击杜德利表示，企业投资将因关税政策的不确定性而延迟，家庭支出

将因等同于 6000亿美元的税收增加而萎缩。即使国会通过减税政策抵消关税影响，时间滞后

问题和收入分配不平衡都将导致需求全面下滑。更令人担忧的是，美国经济长期增长潜力正在

被系统性削弱。驱逐非法移民和移民政策收紧将导致劳动力供应短缺，同时关税冲击将抑制生

产率提升。这一情境下，预测美国经济可持续实际产出增长率可能从去年的 2.5%-3%降至 1%左

右。综合这些因素，滞涨已成最乐观情境，更可能的结局是美国经济陷入衰退而通胀持续走高。



与此同时，美联储正在陷入两难困境——加息加速衰退，降息恶化通胀。不要指望美联储能拯

救美国经济，因为特朗普政府对全球大部分进口产品征收了巨额关税。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，国际天然气价格下跌】 4 月 7 日，WTI 5 月原油期货收跌

2.08%，报 60.70美元/桶；布伦特 6月原油期货收跌 2.09%，报 64.21美元/桶；COMEX黄金期

货跌 1.16%，报 3000.20美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 4.98%至 3.629美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4月 7日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 935亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.50%，

投标量 935 亿元，中标量 935 亿元。Wind 数据显示，当日有 2452 亿元逆回购以及 1500 亿元

国库现金定存到期，因此单日净回笼资金 3017亿元。 

（二）资金利率                             

4 月 7日，央行公开市场转为净回笼，资金面边际收敛，主要回购利率均上行。当日 DR001上

行 11.99bp至 1.744%，DR007 上行 4.46bp至 1.743%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 7日，受上周末宣布的反制关税措施以及美国关税不确定性影响，市场避险情绪继续升

温，加之人民日报表态降准、降息随时可以出台，债市延续强势。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 250004收益率下行 7.50bp至 1.6400%，10年期国开债活跃券 250205 收益

率下行 6.80bp至 1.6700%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 7日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0 宝龙 04”跌超 21%，“H0阳城 04”涨

超 220%。 

2. 信用债事件 

◼ 华南城：公司公告，高等法院下令将呈请聆讯押后至 4月 14日。 

◼ 昆明城投：公司公告，公司被纳入失信被执行人名单，正积极与涉事方沟通协商剩余债务

还款方案。 

◼ 日照岚山城建：公司公告，公司票据逾期余额 8395万元，目前正积极协商处理。 



◼ 弘阳地产：公司公告，由于若干债权人需要额外时间完成彼等加入重组支持协议的内部程

序，延长早鸟及基础重组支持协议费用期限至 4月 18日/5月 2日。 

◼ 武汉天盈投资：公司公告，当代集团重整计划获债权人会议通过。 

◼ 富力地产：公司公告，存续公司债增信资产富力空港假日酒店将于 4月 21日被拍卖，起

拍价 2.77亿元。 

◼ 开滦集团：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“25 开滦 MTN002” 

◼ 黑龙江建投：公司公告，子公司龙建股份被上交所予以通报批评，涉多期定期报告财务信

息披露不准确。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 4 月 7 日，A 股放量下跌，市场逾 2800 股跌停，上证指数、

深证成指、创业板指分别收跌 7.34%，9.66%、12.50%，全天成交额 1.62万亿元。当日，申万

一级行业全线下跌，其中农林牧渔跌逾 2%，食品饮料、银行跌逾 4%，跌幅较小；计算机、机

械设备、传媒、电力设备跌逾 12%，跌幅较深。 

【转债市场主要指数跟随收跌】 4月 7日，转债市场跟随权益市场大幅下跌，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 4.05%、3.44%、4.98%。当日，转债市场成交额 965.77 亿元，

较前一交易日放量 265.73亿元。转债市场个券多数下跌，485支转债中，仅 4支收涨，466支

下跌，15支持平。当日上涨个券中，新上市浩瀚转债涨超 17%，领涨市场，晓鸣转债涨超 5%，

宏辉转债涨超 1%，浦发转债微涨 0.02%；下跌个券中，震裕转债、惠城转债跌停 20%，润禾转

债跌逾 19%%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 转债跟踪 

◼ 今日（4月 8日），清源转债开启网上申购，志邦转债上市。 

◼ 4月 7日，开润转债公告不下修转股价格，且在未来 2个月内（2025年 4月 8日至 2025

年 6月 7日）若再次触发下修条款，亦不下修转股价格。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 7日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 3.73%，10年期

美债收益率上行 14bp至 4.15%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 7 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 9bp 至 42bp；5/30 年期美收益率利差扩大 7bp 至

76bp。 

4 月 7日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.19%。 

2. 欧债市场 

4 月 7日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

7bp至 2.63%，法国、西班牙、意大利、英国 10年期国债收益率分别上行 7bp、10bp、6bp和

18bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 7 日收盘） 
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