
央行公开市场重回净投放，资金面依然偏紧；股市明显反弹，压制债市多头情绪 

【内容摘要】4月 8日，资金面依然偏紧，主要回购利率继续上行；股市明显反弹，压制债市

多头情绪；转债市场跟随权益市场有所反弹，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益

率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强同欧盟委员会主席冯德莱恩通电话表示，推动中欧关系不断向好向前发展】国务院总

理李强 4月 8日下午同欧盟委员会主席冯德莱恩通电话。李强表示，当前，中欧关系呈现稳中

向好势头。今年是中欧建交 50周年，双方关系发展面临重要机遇。年初，习近平主席同科斯

塔主席通话，为深化中欧关系奠定基调、指明方向。中国和欧盟互为彼此最重要的贸易伙伴，

经济高度互补、利益紧密交融。中方愿同欧方携手努力，保持良好顺畅的高层交往，增进政治

互信，拓展务实合作，坚持通过对话磋商解决各自关切，推动中欧关系不断向好、向前发展。

双方要推动新一次中欧战略、经贸、绿色、数字领域高层对话尽早举行。 

【商务部：如美方升级关税措施落地，中方将坚决采取反制措施】商务部新闻发言人 4月 8日

表示，中方注意到，美东时间 4月 7日，美方威胁进一步对华加征 50%关税，中方对此坚决反

对。如果美方升级关税措施落地，中方将坚决采取反制措施维护自身权益。发言人说，美方对

华加征所谓“对等关税”毫无根据，是典型的单边霸凌做法，中方已经采取的反制措施是为了

维护自身主权安全发展利益，维护正常的国际贸易秩序，完全是正当之举。美方威胁升级对华

关税，是错上加错，再次暴露了美方的讹诈本质，中方对此绝不接受。如果美方一意孤行，中

方必将奉陪到底。 

【多部门积极表态，稳股市举措密集出台】4月 8日，面对股票市场剧烈波动，多部门机构密

集表态，传递了坚决稳住资本市场的重要信号。中央汇金公司有关负责人表示，将继续发挥好

资本市场“稳定器”作用，有效平抑市场异常波动，该出手时将果断出手。下一步，将坚定增

持各类市场风格的 ETF，加大增持力度，均衡增持结构。该负责人表示，中央汇金公司一直是

维护资本市场稳定的重要战略力量，是资本市场上的“国家队”，发挥着类“平准基金”作用。



同日，国务院国资委表示，将全力支持推动中央企业及其控股上市公司主动作为，不断加大增

持回购力度。多家央企集团就支持控股上市公司发展表态，强调长期看好资本市场，将持续履

行控股股东责任，通过增持、回购、资产整合，以及建立完善常态化回购机制等措施，支持控

股上市公司实现高质量发展，维护投资者利益。 

【险资入市比例上调，权益投资空间进一步拓宽】4月 8日，金融监管总局发布《关于调整保

险资金权益类资产监管比例有关事项的通知》，优化保险资金比例监管政策，加大对资本市场

和实体经济的支持力度。《通知》主要内容之一是上调保险公司权益类资产配置比例上限。《通

知》简化了档位标准，从过往的七档减少为五档，部分档位偿付能力充足率对应的权益类资产

比例因此上调 5%，同时，最高档的权益类资产占比上限也从 45%上调为 50%。保险公司权益类

资产配置比例上限调整后，进一步拓宽了权益投资空间，为实体经济提供更多股权性资本。 

【财政部将发行两期储蓄国债】为筹集财政资金，支持国民经济和社会事业发展，财政部决定

在 4月 10日至 19日发行 2025年第一期和第二期储蓄国债（电子式）。两期国债均为固定利

率、固定期限品种。第一期期限 3年，票面年利率为 1.93%，最大发行额 250亿元；第二期期

限 5 年，票面年利率为 2%，最大发行额 250 亿元。今年以来，财政部已于 3 月 10 日至 19 日

发行 2025年第一期和第二期储蓄国债（凭证式）。对于即将发行的储蓄国债（电子式），投

资者可以从 4月 10日起持有效身份证件前往承销机构营业网点柜台购买。 

（二）国际要闻 

【关税冲击美债吸引力，三年期美债拍卖惨淡】4月 8 日，美国财政部拍卖 580亿美元三年期

国债，各项结果显示惨淡。本次三年期美债拍卖的得标利率为 3.784%，虽然较 3 月 11 日的

3.908%有所下降，但远高于预发行利率 3.760%，尾部利差高达 2.4 个基点。此前只有两次拍

卖出现过更大的尾部利差，即新冠疫情期间，以及 2023年硅谷银行危机时期。本次拍卖的投

标倍数也下滑，从上月的 2.70 跌至 2.47，创下自去年 10 月以来的最低水平。作为衡量美国

国内需求的指标，包括对冲基金、养老基金、共同基金、保险公司、银行、政府机构和个人在

内的直接竞标者获配比例为 6.2%，为历史上最低，较上个月的 26%雪崩。作为衡量海外需求的

指标，通常由外国央行等机构通过一级交易商或经纪商参与竞标的间接竞标者获配比例为

73.0%，较上次的 62.5%上升，创下历史高位之一。 

（三）大宗商品 



【国际原油期货价格跌幅扩大，国际天然气价格继续下跌】4 月 8 日，WTI 原油跌幅扩大至

4.8%，报 58.15美元/桶；布伦特原油日内大跌 4%，报 61.66美元/桶；NYMEX天然气价格收跌

4.13%至 3.479美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 8 日，央行当日以固定利率、数量招标方式开展了 1674 亿元 7 天期逆回购操作，操作利

率 1.50%，投标量 1674 亿元，中标量 1674 亿元。Wind 数据显示，当日有 649 亿元逆回购到

期，因此单日净投放资金 1025亿元。 

（二）资金利率                             

4 月 8日，央行公开市场重回净投放，但资金面依然偏紧，主要回购利率继续上行。当日 DR001

上行 0.81bp至 1.752%，DR007上行 3.40bp至 1.777%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 8日，央行表态支持中央汇金加大股市增持力度，股市明显反弹，压制债市多头情绪，加

之资金面偏紧，债市有所回调。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250004收益率上行

2.30bp至 1.6630%，10年期国开债活跃券 250205收益率上行 2.25bp至 1.6950%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 8日，无信用债成交价格偏离幅度超 10%。 



2. 信用债事件 

◼ 莫干山高新：联合国际出于商业原因，撤销莫干山高新“BBB+”的国际长期发行人评级。 

◼ 深圳中装建设：中证鹏元将深圳中装建设主体及“中装转 2”信用等级由 B+下调为 B-，

展望维持稳定。 

◼ 合生创展：惠誉因公司不再参与评级流程，撤销合生创展集团“CCC-”长期外币发行人评

级。 

◼ 甘肃电投：惠誉确认甘肃电投“BBB”长期外币发行人评级，展望维持“稳定”；随后出

于商业原因撤销评级 

◼ 龙岩交发：公司公告，子公司因建设工程施工合同纠纷被起诉，涉案金额 6360.56 万元及

利息，占发行人上年末净资产的 0.44%。 

◼ 福建省能源石化集团：公司公告，子公司东南电化因工程款纠纷被起诉，涉案金额超 4799

万元。 

◼ 中交融资租赁：公司公告，截至 2025年一季度末，公司新增借款 151.95亿元，占上年末

净资产 94.17%。 

◼ 碧桂园：公司公告，“H19碧地 3”、“H20碧地 4”、“H20碧地 3”、“H16 腾越 2”4

只境内债完成调整本息兑付安排，自 4月 9日起复牌。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 4 月 8 日，A 股开始反弹，大消费领涨，上证指数、深证成

指、创业板指分别收涨 1.58%，0.64%、1.83%，全天成交额 1.66 万亿元。当日，申万一级行

业大多上涨，上涨行业中，农林牧渔涨超 7%，商贸零售、食品饮料、煤炭、美容护理涨超 3%；

下跌行业中，电子、汽车跌逾 1%，其余行业跌幅较小。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 4月 8日，转债市场跟随权益市场有所反弹，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 0.97%、0.76%、1.30%。当日，转债市场成交额 967.81 亿元，

较前一交易日放量 2.04 亿元。转债市场个券多数上涨，479 支转债中，375 支收涨，93 支下

跌，11 支持平。当日上涨个券中，新上市志邦转债涨超 18%，领涨市场，雪榕转债涨超 16%，



利民转债涨超 13%；下跌个券中，精达转债跌逾 7%，冠盛转债跌逾 6%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（4月 9日），伟测转债开启网上申购。 

◼ 4月 8日，甬矽电子发行转债获交易所审核通过。 

◼ 4月 8日，嘉益转债公告即将触发转股价格下修条款。 

◼ 4月 8日，火炬转债公告将提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 8日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.71%，10年期

美债收益率则上行 11bp至 4.26%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 8 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 13bp 至 55bp；5/30 年期美收益率利差扩大 7bp 至

83bp。 



4 月 8日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.22%。 

2. 欧债市场 

4 月 8日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上行

2bp 至 2.62%，法国、意大利、英国 10 年期国债收益率均下行 1bp，西班牙 10 年期国债收益

率上行 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 8 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


