
一季度我国货物贸易进出口 10.3 万亿元；债市全天震荡为主，收益率多数上行 

【内容摘要】4 月 14 日，临近 MLF 到期，主要回购利率均上行；债市全天震荡为主，银行间

主要利率债收益率多数上行；转债市场主要指数跟随收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各

期限美债收益率普遍大幅下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【一季度我国货物贸易进出口 10.3 万亿元，创历史同期新高】今年以来，我国外贸顶压前行，

实现规模增长、质量提升。4 月 14 日，海关总署副署长王令浚在国新办举行的经济数据例行

新闻发布会上介绍，今年一季度，我国货物贸易进出口 10.3 万亿元，同比增长 1.3%。其中，

出口 6.13万亿元，增长 6.9%；进口 4.17万亿元，下降 6%。王令浚表示，“总的看，在外部

困难挑战增多的情况下，各地各部门和广大外贸经营主体积极应对，推动一季度我国外贸进出

口实现平稳开局。” 

【国家发改委等两部门：支持符合条件的燃煤发电项目发行基础设施领域 REITs】 4月 14日，

国家发改委、国家能源局发布《新一代煤电升级专项行动实施方案（2025—2027 年）》的通

知，其中提出，加大改造建设支持力度。支持符合“两新”等条件的煤电领域节能降碳改造建

设项目。支持符合条件的燃煤发电项目发行基础设施领域不动产投资信托基金（REITs），畅

通“投融管退”渠道，促进投资良性循环。 

【财政部：加强产权交易机构开展金融机构国有产权交易业务管理】财政部日前发布关于加

强产权交易机构开展金融机构国有产权交易业务管理有关事项的通知。金融机构国有产权交

易应按规定履行审批程序。产权交易机构应按照《金融企业国有资产转让管理办法》（财政部

令第 54号）、《财政部关于贯彻落实<金融企业国有资产转让管理办法>有关事项的通知》（财

金〔2009〕178号）等有关规定，严格审核金融机构国有产权交易经济行为审批情况，核实产

权交易内容与经济行为审批事项是否一致，确认经济行为经有权审批部门审批。金融机构国有

产权交易经济行为审批事项与产权交易申请不一致、审批程序不符合制度规定的，产权交易机

构不得受理产权交易申请。  



【外交部回应美方豁免部分产品对等关税】4 月 14 日，外交部发言人林剑主持例行记者会。

记者提问，美国关税政策反复修改，目前对部分中国产品豁免了“对等关税”，请问中方有何

看法？中方会做出什么对应的政策吗？林剑表示，商务部发言人已就此表明中方的态度。事实

已经并将继续证明，关税战、贸易战没有赢家，保护主义没有出路，美国滥施关税损人害己。

我们敦促美方放弃极限施压的错误做法，在平等、尊重、互惠的基础上，通过对话解决问题。 

（二）国际要闻 

【美国 3月短期通胀预期创 18个月新高，长期通胀预期下降】4月 14日，据美国纽约联储公

布的最新调查数据，美国 3 月一年期通胀预期上升至 3.58%，创 2023 年 9 月以来的最高，前

值为 3.13%；3 月三年期通胀预期持稳于 3%，五年期通胀预期从 3.0%降至 2.9%。值得注意的

是，当前纽约联储的调查与密歇根大学的调查相矛盾。纽约联储的调查显示短期通胀预期为

3.6%，仅创 18 个月新高，中长期通胀预期均稳健；而密歇根大学的调查显示，1 年通胀预期

飙升至 6.7%，创 1981 年 11 月以来新高，5 年通胀预期达到 4.4%，为 1991 年 6 月以来的最

高。尽管纽约联储的最新数据大大缓解了市场对滞胀的担忧，但也突显了美国经济放缓甚至彻

底衰退的可能性。具体来说，失业、失业概率和工资增长预期均出现恶化，而家庭收入增长预

期也有所下降，家庭对未来一年自身财务状况和信贷可得性的预期也更加悲观。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格转跌】 4 月 14 日，WTI 5 月原油期货收涨

0.05%，报 61.53美元/桶；布伦特 6月原油期货收涨 0.18%，报 64.88美元/桶；COMEX黄金期

货跌 0.59%，结束此前连续三个交易日上涨的趋势，报 3225.30美元/盎司；NYMEX 天然气价格

收跌 5.79%至 3.336美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 14 日，央行当日以固定利率、数量招标方式开展了 430 亿 7 天期逆回购操作，操作利率

1.50%，投标量 430亿元，中标量 430亿元。Wind 数据显示，当日有 935亿元逆回购到期，因

此单日净回笼资金 505 亿元。 



（二）资金利率                             

4 月 14 日，资金面整体均衡偏松，但临近 MLF 到期，主要回购利率均上行。当日 DR001 上行

2.26bp至 1.645%，DR007上行 5.05bp至 1.704%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 14 日，债市全天震荡为主。受关税预期回落，加之 3 月金融和出口数据超预期影响，早

盘债市明显走弱，但在每逢调整即买机策略下，市场多头情绪升温，带动债市有所回暖。截至

北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250004收益率上行 0.50bp至 1.660%，10 年期国开债活

跃券 250205收益率上行 0.20bp至 1.700%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 14 日，4 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0 阳城 02”跌超 77%，“H1 碧地 02”

跌超 24%，“H1碧地 01”涨超 60%，“H1碧地 03”涨超 80%。 

2. 信用债事件 

◼ 远洋集团：公司公告，拟 3.22 亿元出售北京盛永置业投资 23%股权，买方为日照钢铁控

股集团有限公司。 

◼ 旭辉控股集团：公司公告，修订后境外债重组协议已于 4月 11日生效，4月 23日进行聆

讯。 



◼ 正荣地产控股：公司公告，拟将“H20 正荣 2”持有人会议投票表决截止时间延期至 4月

15 日。 

◼ 随州现代产投实业控股：公司公告，因公司在债券发行环节存在间接认购行为，被湖北证

监局出具警示函。 

◼ 大连金玛：上交所公告，因 2023年年报尚未披露，拟对大连金玛董事长公开谴责。 

◼ 华润置地控股：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“25华润控股 MTN001B”。 

◼ 北汽集团：穆迪应发行人要求，撤销北汽集团“Baa3”发行人评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 4 月 14 日，A 股单边上行，大消费领涨，市场逾 4500 股上

涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.76%，0.51%、0.34%，全天成交额 1.31 万亿

元。当日，申万一级行业多数上涨，仅家用电器、食品饮料收跌，且跌幅均不足 1%，上涨行业

中，纺织服装、煤炭、有色金属、商贸零售、社会服务跌逾 2%。 

【转债市场主要指数跟随收涨】 4 月 14 日，转债市场跟随权益市场有所反弹，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.18%、0.03%、0.44%。当日，转债市场成交额 718.72 亿

元，较前一交易日缩量 140.91 亿元。转债市场个券多数上涨，480 支转债中，322 支收涨，

143支下跌，15支持平。当日上涨个券中，中旗转债涨超 10%，京源转债、震裕转债涨超 5%；

下跌个券中，麒麟转债、中贝转债等 19支转债跌逾 1%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 



◼ 明日（4月 16日），太能转债上市。 

◼ 4月 14日，雪榕转债公告预计触发提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 14 日，各期限美债收益率普遍大幅下行。其中，2 年期美债收益率下行 12bp 至 3.84%，

10 年期美债收益率下行 10bp至 4.38%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 14 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 2bp 至 54bp；5/30 年期美收益率利差扩大 8bp 至

78bp。 

4 月 14日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.23%。 

2. 欧债市场 

4 月 14 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 1bp至 2.52%，法国、西班牙、意大利、英国 10 年国债收益率分别下行 6bp、13bp、8bp和

9bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 



3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 14 日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


