
一季度 GDP 同比增 5.4%；资金面延续均衡偏松，银行间市场主要期限利率债收益

率多数下行 

【内容摘要】4月 16日，资金面延续均衡偏松，主要资金利率小幅波动；债市整体震荡偏强，

银行间市场主要期限利率债收益率多数下行；“H20正荣 2” 持有人会议投票表决截止时间再

次延长；山西城建 PPP 项目专项债“20 晋建 01”、“20 晋建 02”因对手方未及时付款触发

加速清偿；转债市场主要指数及多数个券收跌；海外方面，主要期限美债收益率和主要欧洲经

济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【一季度 GDP 同比增 5.4%，经济开局良好量质齐升】4月 16日，国家统计局发布的数据显示，

经初步核算，一季度国内生产总值（GDP）318758亿元，按不变价格计算，同比增长 5.4%。环

比增长 1.2%；全国规模以上工业增加值同比增长 6.5%；服务业增加值增长 5.3%，现代服务业

增势良好；社会消费品零售总额 124671 亿元，增长 4.6%；全国固定资产投资（不含农户）

103174亿元，增长 4.2%；就业形势总体稳定，全国城镇调查失业率平均值为 5.3%；全国居民

人均可支配收入 12179 元，同比名义增长 5.5%，扣除价格因素实际增长 5.6%。国家统计局副

局长盛来运在国新办新闻发布会上表示，这一增速在全球主要经济体中名列前茅，经济开局良

好。相关指标显示，一季度经济运行不仅实现了量的增长，也实现了质的提升。 

【国家统计局：3 月份一线城市商品住宅销售价格环比上涨，二三线城市环比总体降幅收窄】

4 月 16 日，国家统计局发布数据显示，3 月份住房市场成交活跃度提升，70 个大中城市中，

商品住宅销售价格环比上涨城市个数增加；一线城市商品住宅销售价格环比上涨，二三线城市

环比总体降幅收窄；各线城市同比降幅均继续收窄。3月一线城市新建商品住宅销售价格环比

上涨 0.1%，涨幅与 2月相同；一线城市二手住宅销售价格环比由 2月下降 0.1%转为上涨 0.2%。

其中，北京、上海、深圳分别上涨 0.5%、0.4%和 0.3%，广州下降 0.2%。3月一线城市新建商

品住宅销售价格同比下降 2.8%，降幅比 2月收窄 0.2个百分点。 

【商务部部长王文涛：加快政策推出，出台支持家政服务消费、发展数字消费等政策文件】4



月 16日，《求是》杂志 2025年第 8期刊登商务部部长王文涛署名文章《多措并举扩大服务消

费》。文章指出，加快政策推出，出台支持家政服务消费、发展数字消费等政策文件，会同相

关部门制定促进旅游业、超高清、体育赛事经济、中医药健康发展等支持政策。进一步研究制

定财政、税收、金融等支持政策，提出针对性强、务实管用的措施。同时，针对扩大服务消费

还需加强的短板弱项，积极回应人民群众新期待，抓紧研究新的支持措施，做好政策储备。 

【财政部将于 4月 21 日对 1000 亿元人民币 2 个月国库现金定期存款招投标】4月 16日，据

央行官网，财政部国库司决定实施 2025年中央国库现金管理定期存款第 4期操作。本期存款

期限 2个月，计划存款量 1000亿元，存款起息日为 2025年 4月 21日，到期日为 2025年 6月

23 日。本期存款定于 4 月 21 日上午 9 点至 9 点 30 分，通过中央国库现金管理商业银行定期

存款业务招投标系统，面向中央国库现金管理商业银行定期存款业务参与银行，按照《中央国

库现金管理商业银行定期存款招投标规则》进行招投标。 

（二）国际要闻 

【鲍威尔重申美联储先观望再行动，警告面临通胀和经济两难挑战，否认要救市】美东时间 4

月 16日周三，鲍威尔在芝加哥经济俱乐部发表主题为“经济前景”的讲话。他重申，特朗普

政府在贸易、移民、财政和监管四个领域的政策还在变化中，它们“对经济的影响仍很不确定”，

重申美联储要等到形势更明朗再考虑降息、要避免关税持久推升通胀。鲍威尔表示，联储会平

衡通胀和就业这两个使命，同时承认，若关税推高通胀，让经济增长放缓，实现双重使命就面

临挑战。这被视为提出了滞胀的担忧。鲍威尔预计，面对前所未有的不确定性，美股等金融市

场会继续波动，但否认联储会像投资者押注的 Fed Put 期权那样“救市”，因为市场在正常有

序运转。 

【关税恐慌推动购买热潮，美国 3 月零售销售环比增 1.4%，创两年多来最大增幅】美国 3 月

零售销售环比大幅上涨 1.4%，创两年多来最大涨幅，主要由汽车购买热潮驱动。4 月 16 日，

美国商务部公布的数据显示：美国 3月零售销售环比 1.4%，为 2023年 1月以来的最大环比增

幅，前值 0.2%；剔除汽车后销售环比 0.5%，高于预期的 0.4%；“核心销售组”（除汽车和汽

油外）环比 0.8%，高于预期的 0.6%。这使销售额同比增长至 4.6%，为自 2023年 12月以来的

最高水平。汽车销售录得两年来的最大增长，但零售额的增长并非局限于汽车行业。报告跟踪

的 13个类别中有 11个出现增长。建筑材料、体育用品和电子产品的销售额也有所增长，这可



能同样表明消费者正试图抢在这些商品被征收关税之前购买。报告中唯一的服务业类别——

餐饮业销售额增长了 1.8%，这也是自 2023年 1月以来的最大涨幅。 

 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨 国际天然气价格继续下跌】4月 16日，WTI 5月原油期货收涨 1.86%，

报 62.47 美元/桶。布伦特 6 月原油期货收涨 1.82%，报 65.85 美元/桶。COMEX 黄金期货涨

3.52%，报 3354.40美元/盎司。NYMEX天然气价格收跌 1.51%至 3.267美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 16 日，央行公告称,当日以固定利率、数量招标方式开展了 1045 亿元 7 天逆回购操作，

其中，操作利率 1.50%，投标量 1045 亿元，中标量 1045 亿元。Wind 数据显示，当日有 1189

亿元逆回购到期，因此单日净回笼 144亿元。 

（二）资金利率                             

4 月 16 日，资金面延续均衡偏松，当日 DR001 下行 0.56bp 至 1.692%，DR007 上行 0.34bp 至

1.718%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 16日公布的一季度经济数据好于预期，但市场表现为利空出尽，债市明显走强。不过，

受超长特别国债发行公告压制，债市小幅走弱。当日债市整体震荡偏强，截至北京时间

20:00，10年期国债活跃券 250004收益率下行 1.25bp 至 1.6425%，10年期国开债活跃券

250205收益率下行 0.50bp 至 1.7010%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 16 日，4 只债券成交价格偏离幅度超 10%，包括“H0 阳城 04”跌超 74%，“H1 碧地 03”

跌超 69%，“H1碧地 02”跌超 65%；“H0阳城 02”涨超 2250%。 

2. 信用债事件 

◼ 鑫苑（中国）置业：召集人国都证券公告，拟于 4月 21日召开“H20鑫苑 1”、“H21鑫

苑 1”持有人会议，审议展期 2年兑付事项。据美国破产法院文件显示，鑫苑置业债权人

正寻求依据美国《破产法》第 11章，迫使该公司在纽约接受破产保护，以回收去年到期

的违约债券本息。 

◼ 正荣地产控股：公司公告，“H20 正荣 2”持有人会议投票表决截止时间再次延长至 4月



22 日。 

◼ 山西建投：公司公告，PPP项目专项债“20 晋建 01”、“20 晋建 02”触发加速清偿条款，

系对手方未能及时付款导致。上述重大事项可能对“20晋建 01”、“20晋建 02”的偿债

能力产生一定的影响，但不会影响公司总体的偿债能力。 

◼ 张家界：公司公告，公司股票自 4月 17日起被实施其他风险警示，股票简称变更为“ST

张家界” 

◼ 天誉置业：公司公告，针对公司的香港清盘呈请已被撤回，内容有关指控公司未偿其持有

的无抵押债券，涉及本金 700万港元。 

◼ 远洋集团：公司公告，公司 3月协议销售额 24 亿元，同比增长 4.3%；前 3个月累计协议

销售额约 52.8亿元，同比增长 22.2%。 

◼ 福建阳光集团：中泰证券发布关于福建阳光集团有限公司新增重大诉讼和重大执行情况

的临时受托管理事务报告，涉及借款合同纠纷、委托理财合同纠纷等。 

 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指涨跌不一】 4月 16日，A股继续分化，大消费、大金融走强，科技股表

现低迷，上证指数收涨 0.26%，深证成指、创业板指分别收跌 0.85%、1.21%，全天成交额 1.14

万亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，交通运输、银行涨超 1%；下跌行业中，

综合、机械设备、汽车、电力设备、通信跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 4 月 16 日，转债市场跟随权益市场继续下跌，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.55%、0.41%、0.80%。当日，转债市场成交额 531.47 亿

元，较前一交易日缩量 57.92亿元。转债市场大多个券下跌，481支转债中，41支收涨，427

支下跌，13支持平。当日上涨个券中，新上市太能转债涨超 9%，恒锋转债涨超 6%；下跌个券

中，京源转债跌逾 7%，震裕转债跌逾 5%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 4月 16日，嘉益转债公告不下修转股价格；百洋转债、灵康转债公告不下修转股价格，

且未来 6个月以内（2025年 4月 17日至 2026年 10月 16日），若再次触发下修条件，

亦不选择下修；兴发转债公告不下修转股价格，且未来 12个月以内（2025年 4月 15日

至 2026年 4月 14 日），若再次触发下修条件，亦不选择下修；红墙转债、富瀚转债公

告预计触发转股价格下修条款。 

◼ 4月 16日，道恩转债公告将提前赎回；福新转债公告不提前赎回，且未来 3个月内（2025

年 4月 16日至 2025年 7月 15日），若再次触发强赎条款，亦不选择强赎；天路转债公

告不提前赎回，且未来 6 个月内（2025 年 4 月 16 日至 2025 年 10 月 15 日），若再次触

发强赎条款，亦不选择强赎；利民转债公告预计触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场： 

4 月 16日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 7bp至 3.77%，10年期

美债收益率下行 6bp至 4.29%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 



4 月 16 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 1bp 至 52bp；5/30 年期美收益率利差扩大 2bp 至

83bp。 

4 月 16日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 2bp至 2.17%。 

2. 欧债市场： 

4 月 16 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 4bp至 2.50%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 3bp、3bp、3bp和

4bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 16 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


