
资金面维持宽松态势；债市延续强势 

【内容摘要】4 月 29 日，央行连续三日净投放，资金面维持宽松态势；债市延续强势；转债

市场有所反弹，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国

债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【习近平在上海考察时强调，加快建成具有全球影响力的科技创新高地】国家主席习近平 4月

29 日在上海考察时强调，上海承担着建设国际科技创新中心的历史使命，要抢抓机遇，以服

务国家战略为牵引，不断增强科技创新策源功能和高端产业引领功能，加快建成具有全球影响

力的科技创新高地。他指出，人工智能技术加速迭代，正迎来爆发式发展，上海要总结好以大

模型产业生态体系孵化人工智能产业等成功经验，加大探索力度，力争在人工智能发展和治理

各方面走在前列，产生示范效应。 

【国家发改委下达今年第二批 810亿元超长期特别国债资金，继续大力支持消费品以旧换新】

国家发改委近日印发通知，会同财政部及时向地方追加下达今年第二批 810 亿元超长期特别

国债资金，继续大力支持消费品以旧换新。国家发展改革委介绍，2025 年 1 月 6 日，国家发

展改革委、财政部第一时间向地方下达首批超长期特别国债资金，支持地方做好跨年政策衔接

和资金接续，推动消费品以旧换新加力扩围取得显著成效。数据显示，截至 4月 27日 24时，

全国汽车以旧换新 281.4万辆，12类家电以旧换新 4941.6万台，手机等数码产品购新 3785.5

万件，家装厨卫“焕新”4090.6 万件，电动自行车以旧换新超 420 万台，带动相关消费品销

售额约 7200亿元，支撑一季度全国社会消费品零售总额同比增长 4.6%。 

【国家发改委等两部门：全面加快电力现货市场建设工作】4 月 29 日，国家发改委办公厅、

国家能源局综合司发布关于全面加快电力现货市场建设工作的通知。其中提出，全面加快电力

现货市场建设，2025 年底前基本实现电力现货市场全覆盖，全面开展连续结算运行，充分发

挥现货市场发现价格、调节供需的关键作用，现就有关工作通知如下：湖北电力现货市场要在

2025年 6月底前、浙江电力现货市场要在 2025年底前转入正式运行，安徽、陕西力争在 2026



年 6月底前转入正式运行。 

【国家发改委等三部门开展市场准入壁垒清理整治行动】日前，国家发改委、商务部、市场监

管总局发布《关于开展市场准入壁垒清理整治行动促进全国统一大市场建设的通知》，要求全

面清理和整改违规设置市场准入壁垒的各类不合理规定和做法，通报一批具有典型意义的违

规案例，建立健全线索归集、核实整改、案例通报等长效机制，让“非禁即入”落地生根，营

造公平的市场准入环境，为坚持和落实“两个毫不动摇”、构建全国统一大市场提供有力支撑。 

（二）国际要闻 

【美国 3 月 JOLTS 职位空缺创半年新低，远逊预期】4 月 29 日，美国劳工统计局公布报告显

示，美国 3月 JOLTS职位空缺 719.2万人，预期 750 万人，2月前值从 756.8万人下修至 748

万人。当月职位空缺与失业人数的比率在下降，每名失业者对应的职位空缺数量降至 1.0，这

是自去年 9 月以来的最低水平。分行业来看，多数行业职位空缺数量均出现下降，其中建筑

业、交通运输业、私立教育和房地产业尤为明显。唯一出现职位空缺增长的是金融和保险业。

不过，3月的裁员数量降至去年 6月以来的最低水平，招聘数意外从 537万增至 3月的 541.1

万，创下去年 10 月以来的最高水平，在一定程度上缓解了职位空缺数据的疲软。3 月的自主

离职人数达到 333.2 万，高于 2 月的 325 万，创下 2024 年 7 月以来的最高水平。3 月的自主

离职率小幅升至去年 7 月以来的最高水平。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，国际天然气价格继续收涨】4 月 29 日，WTI 6 月原油期货收

跌 2.62%，报 60.42 美元/桶；布伦特 6 月原油期货收跌 2.44%，报 64.25 美元/桶；NYMEX 天

然气价格收涨 1.81%至 3.390美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 29 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 3405 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率

1.50%，投标量 3405 亿元，中标量 3405 亿元。Wind 数据显示，当日有 2205 逆回购到期，因



此单日净投放 1200亿元。 

（二）资金利率                             

4 月 29 日，央行连续三日净投放，资金面维持宽松态势，但七天质押式回购利率因跨月而有

所上行。当日 DR001下行 5.10bp至 1.538%，DR007上行 3.35bp至 1.782%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 29日，五一长假临近，在央行的呵护下，资金面无忧，加之市场抢跑交易 4月 PMI数据，

债市延续强势。截至北京时间20:00，10年期国债活跃券250004收益率下行1.50bp至1.6260%，

10 年期国开债活跃券 250205 收益率下行 0.70bp至 1.6960%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 29 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“20 万科 04”跌超 44%，“21 万科 06”

跌超 10%。  

2. 信用债事件 

◼ 南通三建：公司公告，公司因多起未履行法律义务事项被列为失信被执行人，失信行为主

要包括拒不履行义务、规避执行及违反财产报告制度。 

◼ 怀化交投：公司公告，重要子公司鹤城城投新增被执行事项，执行标的 1.31亿元。 

◼ 永吉股份：公司公告，拟 5月 16日召开“永吉转债”持有人会议，审议不要求提前清偿

债务或提供额外担保议案 



◼ 清镇建投集团：公司公告，公司承兑逾期的 19 张商票（合计 1.05亿元）均已结清。 

◼ 江西文化演艺发展集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“25 江西文演

SCP001”。 

◼ 安徽交控集团：公司公告，鉴于最近市场波动较大，取消发行“25皖交控 MTN001(乡村振

兴)”。 

◼ 金辉股份：公司公告，2024年度营业收入同比下降 29.98%，亏损 105.29 亿元，占上年末

净资产的 28.6%。 

◼ 宁夏晟晏实业：公司公告，重要子公司新增被列入失信被执行人及被限制高消费。 

◼ 荣盛地产：民生银行公告，荣盛地产发行的“20荣盛地产 MTN002”债券，截至 2025年 4

月末发行人未能按期足额兑付本息合计 5.524亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 4月 29日，A股窄幅整理，维持地量震荡格局，电力股大幅

调整，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.05%、0.05%、0.13%，全天成交额 1.04 万

亿元。当日，申万一级行业多数上涨，上涨行业中，美容护理涨超 2%，机械设备、传媒、轻工

制造涨超 1%；下跌行业中，公用事业跌逾 1%，综合、石油石化、煤炭跌逾 0.5%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 4月 29日，转债市场有所反弹，当日中证转债、上证转债、

深证转债分别收涨 0.33%、0.20%、0.55%。当日，转债市场成交额 666.72 亿元，较前一交易

日放量 162.28亿元。转债市场个券多数上涨，478支转债中，354支收涨，112支下跌，12支

持平。当日上涨个券中，中旗转债涨超 13%，亿田转债涨超 9%；下跌个券中，东时转债跌逾 3%，

阳谷转债、强联转债、九洲转 2跌逾 2%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 转债跟踪 

◼ 今日（4月 30日），伟测转债上市。 

◼ 4月 29日，湘潭电化发行转债获证监会注册批复。 

◼ 4 月 29 日，家联转债公告董事会提议下修转股价格；塞力转债公告不下修转股价格；宏

图转债公告不下修转股价格，且在未来 1 个月内（2025 年 4 月 29 日至 2025 年 5 月 28

日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；侨银转债、鲁泰转债公告不下修转股价格，

且在未来 3 个月内（2025 年 4 月 29 日至 2025 年 8 月 6 日），若再次触发下修条款，亦

不选择下修；领益转债、爱迪转债公告不下修转股价格，且在未来 3个月内（2025年 4月

29 日至 2025年 10月 28日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；顺博转债、九强转

债公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场： 

4 月 29日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.65%，10年期

美债收益率下行 4bp至 4.19%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 29 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 2bp 至 54bp；5/30 年期美收益率利差收窄 1bp 至

87bp。 

4 月 29日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 2bp至 2.23%。 

2. 欧债市场 



4 月 29日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下

行 2bp至 2.49%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 1bp、1bp、1bp

和 3bp。 

 

3.中资美元债每日价格变动（截至 4月 29日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


