
新一批消费品以旧换新资金 7 月下达；资金面均衡偏宽，债市整体偏暖震荡 

【内容摘要】6 月 26 日，央行公开市场逆回购加力维稳，资金面均衡偏宽；市场情绪有所修

复，债市整体偏暖震荡；转债市场主要指数集体跟跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率

普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【金融监管总局、央行联合发文：未来五年基本建成高质量综合普惠金融体系】金融监管总

局、央行近日联合发布《银行业保险业普惠金融高质量发展实施方案》。实施方案提出，未来

五年基本建成高质量综合普惠金融体系，普惠金融促进共同富裕迈上新台阶。普惠金融服务体

系持续优化，普惠信贷体系巩固完善，普惠保险体系逐步健全。实施方案强调，实现普惠金融

高质量发展，必须加强党中央集中统一领导，供给多层次、多样化的普惠金融服务，持续提升

覆盖面和可得性，推动降低综合成本，不断提升普惠金融服务人民群众生产生活的能力和水平。 

【国务院办公厅部署进一步完善信用修复制度】国务院办公厅日前印发《关于进一步完善信用

修复制度的实施方案》，旨在进一步完善统一规范、协同共享、科学高效的信用修复制度，更

好帮助信用主体高效便捷重塑信用。针对信用修复难点堵点问题，《实施方案》提出十项重点

任务。一是统一信用信息公示平台，明确“信用中国”网站集中公示各类公共信用信息。二是

完善失信信息分类标准，将失信信息分为“轻微、一般、严重”三类，并明确相应公示期限。

三是明确信用修复申请渠道，“信用中国”网站接受各类需信用主体主动提出的信用修复申请，

各地政务服务大厅设置线下服务窗口。四是简化信用修复申请材料，鼓励行业主管部门通过本

部门信息系统直接获取证明材料。五是压实信用修复办理责任，按照“谁认定、谁修复”原则

开展修复工作。 

【国家发改委：新一批消费品以旧换新资金 7 月下达】6 月 26 日，国家发改委召开 6 月份新

闻发布会表示，今年以来以旧换新相关商品销售额已超过 1.4万亿元。今年第三批消费品以旧

换新资金将于 7月下达，相关部门将分领域制定落实到每月、每周的“国补”资金使用计划，

保障消费品以旧换新政策全年有序实施。今年以来，“两新”政策加力扩围实施。国家发改委



政策研究室副主任李超表示，设备更新方面，超长期特别国债资金支持力度为 2000 亿元，第

1 批约 1730 亿元资金，已按照“地方审核、国家复核”的原则，安排到 16 个领域约 7500 个

项目，第 2批资金正在同步开展项目审核筛选。下一步，国家发改委将充分发挥“两新”部际

联席会议机制作用，设备更新方面，加强设备更新项目闭环管理，加快项目建设，强化资金监

管，推动形成更多实物工作量；抓紧推出加力实施设备更新贷款贴息政策，进一步降低经营主

体设备更新融资成本。 

【上交所：将发布上证细分信用等级可转债及可交换债券指数系列】上交所公告显示，上海证

券交易所和中证指数有限公司将于 6月 27日正式发布上证细分信用等级可转债及可交换债券

指数系列，为市场提供多样化业绩基准与投资标的。上证细分信用等级可转债及可交换债券指

数系列从上海证券交易所上市的可转换公司债券和可交换公司债券中，分别选取相应信用评

级的债券作为指数样本，以反映相应信用等级可转债及可交换债的整体表现。 

（二）国际要闻 

【美国一季度 GDP 终值下修至-0.5%，个人消费创疫情以来最弱表现】6月 26日，美国商务部

经济分析局（BEA）公布的数据显示，美国一季度实际 GDP 年化季环比终值-0.5%，预期值-0.2%，

初值-0.2%；一季度核心个人消费支出(PCE)物价指数年化季环比终值 3.5%，预期值 3.4%，初

值 3.4%。从细分领域看，一季度实际 GDP的下滑主要体现在进口大幅增长 37.9%，导致 GDP下

降近 4.7 个百分点，以及政府支出年率下降 4.6%，这些不利因素部分被投资的回升所抵消。

在各项数据中，个人消费的表现尤为引人关注。一季度个人消费终值仅增长 0.5%，创下自新

冠疫情爆发以来的最弱季度表现，个人消费对 GDP 总体的贡献仅为 0.31%，较 2024 年四季度

的 1.21%大幅下降。此外，一季度固定投资贡献率为 1.31%，主要受数据中心大手笔投资的推

动；私人库存变动终值为 2.59%，略低于第二次估值的 2.64%和最初估值的 2.25%；贸易逆差

（净出口）大体符合预期，对 GDP造成 4.76%的拖累。 

【美国 5月耐用品订单环比初值 16.4%，创 2014年 7 月以来最大增幅】6月 26日，美国商务

部公布的数据显示，美国 5 月耐用品订单环比初值 16.4%，创 2014 年 7 月以来最大增幅，预

期值为 8.5%，前值由-6.3%修正为-6.6%。这一增长主要是由非国防飞机订单推动，该订单环

比增长了 230%。剔除波动性较大的运输设备，5 月份耐用品订单环比增长 0.5%，好于市场预

期和前值。作为衡量企业设备投资的非波动性指标，核心资本货物订单（不包括飞机和军事硬

件）5月上涨 1.7%，好于预期和前值，增强了第二季度 GDP增长的信心。 



（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格跌幅扩大】6 月 26 日，WTI 8 月原油期货收

涨 0.49%，报 65.24 美元/桶；布伦特 8 月原油期货收涨 0.07%，报 67.73 美元/桶；COMEX 黄

金期货持平，报 3343.50美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 4.42%至 3.393美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

6 月 26 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5093 亿元 7 天逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 5093亿元，中标量 5093亿元。Wind数据显示，当日有 2035亿元逆回购到期，

因此单日净投放资金 3058亿元。 

（二）资金利率                             

6月 26日，央行公开市场逆回购加力维稳，资金面均衡偏宽。当日 DR001下行 0.19bp至 1.370%，

DR007下行 0.86bp至 1.685%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

6 月 26 日，股市下跌叠加发改委发布会上无增量政策利空，市场情绪有所修复，债市整体偏

暖震荡。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011收益率下行 1.05bp至 1.6430%，10

年期国开债活跃券 250210收益率下行 1.00bp至 1.7170%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

6 月 26日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“24远洋控股 PPN001（重组）”涨超 10%。 

2. 信用债事件 

◼ 广州地铁集团：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“25 广州地铁 MTN002”。 

◼ 苏州科达：中证鹏元将公司主体及“科达转债”信用评级由 A下调至 A-，评级展望负面。 



◼ 帝欧家居：东方金诚将帝欧家居主体及“帝欧转债”信用评级由 A 下调至 A-；评级展望

为稳定。 

◼ 北京科蓝软件：东方金城将北京科蓝软件主体及“科蓝转债”信用等级由 A+下调至 A，展

望稳定。 

◼ 花样年控股：公司公告，境外债重组支持协议最后截止日期进一步延长至 6月 27日。 

◼ 重庆龙湖拓展：公司公告，“20龙湖 06”票息拟由 4.30%上调至 4.50%，调整后起息日为

8月 7日。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 6 月 26 日，A 股冲高回落，军工、稳定币、油气板块走强，

多支银行股再创新高，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.22%、0.48%、0.66%，全天

成交额 1.62万亿元。当日，申万一级行业多数下跌，上涨行业中，银行涨超 1%，通信、国防

军工涨超 0.5%；下跌行业中，汽车、非银金融、医药生物、美容护理跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 6 月 26 日，转债市场跟随权益市场有所回落，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.06%、0.05%、0.08%。当日，转债市场成交额 678.12 亿

元，较前一交易日放量 18.93 亿元。转债市场个券多数下跌，466支转债中，154支收涨，306

支下跌，6支持平。当日上涨个券中，海泰转债涨超 11%，华锋转债涨超 9%；下跌个券中，永

安转债跌逾 16%，金陵转债跌逾 7%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 



◼ 6月 26日，建工转债公告将转股价格由 4.25元/股下修至 4.07元/股；中装转 2公告预

计触发转股价格下修条件。 

◼ 6月 26日，冠盛转债、金陵转债公告将提前赎回；精锻转债、集智转债公告预计满足提

前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

6 月 26日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 4bp至 3.70%，10年期

美债收益率下行 3bp至 4.26%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

6 月 26 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 1bp 至 56bp；5/30 年期美债收益率扩大 2bp 至

102bp。 

6 月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.28%不变。 

2. 欧债市场 

6 月 26日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率保

持在 2.56%不变，法国、意大利、西班牙 10年期国债收益率分别下行 1bp、2bp和 2bp，英

国 10年期国债收益率上行 1bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 6月 26日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


