
资金面充盈宽松；债市收益率走势有所分化，中短端延续下行，长端小幅上行 

【内容摘要】7月 4日，资金面充盈宽松，主要回购利率继续下行；银行间主要利率债走势有

所分化，中短端延续下行，长端小幅上行；转债市场跟随权益市场有所分化，转债个券多数下

跌；主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【财政部部长蓝佛安出席 2025年金砖国家财长和央行行长会议】 2025年金砖国家财长和央

行行长会议 7 月 5 日在巴西里约热内卢举行，财政部部长蓝佛安出席会议并发言。蓝佛安表

示，中方愿同各方共同深化金砖财金合作，积极推进可持续发展进程，为实现更加“强劲、绿

色、健康”的全球发展提供助力。中方愿同各方一道支持金砖国家新开发银行运营发展，开启

新开行高质量发展的第二个“金色十年”，助力全球南方国家走好现代化道路。另据消息，金

砖国家新开发银行宣布，批准哥伦比亚和乌兹别克斯坦成为该银行正式成员。 

【新版人民币跨境支付系统业务规则公开征求意见】7 月 4日，央行发布关于《人民币跨境支

付系统业务规则（征求意见稿）》公开征求意见的通知。《业务规则》明确规定了 CIPS参与

者的账户管理、注资、资金结算等详细流程。随着 CIPS功能和服务的持续优化，有必要调整

《业务规则》相关内容，仅对参与者业务行为提出原则性要求，确保规范性文件的前瞻性和科

学性，有效适应 CIPS业务发展和功能升级的需要。 

【沪深交易所修订发布 ETF 风险管理业务指引，更好保护投资者合法权益】7月 4日，据上交

所、深交所官网消息，为了进一步加强 ETF风险管理，防范市场风险，促进市场健康发展，上

交所对《上海证券交易所交易型开放式指数基金管理公司运营风险管理业务指引》进行修订，

制定发布《上海证券交易所基金自律监管规则适用指引第 4 号——交易型开放式基金风险管

理》，深交所对《深圳证券交易所交易型开放式指数基金风险管理指引》进行修订，并更名为

《深圳证券交易所证券投资基金业务指引第 4号——交易型开放式基金风险管理》。《指引》

将于 2025 年 8 月 1 日起施行。近年来，ETF 市场快速发展，产品数量和规模持续增长，在满

足居民财富管理需求、吸引中长期资金入市、维护市场稳定运行等方面发挥着重要作用。新《指



引》的施行，是贯彻落实证监会《促进资本市场指数化投资高质量发展行动方案》相关要求、

更好保护投资者合法权益的重要举措。 

（二）国际要闻 

【马斯克宣布“美国党”成立，要“避免美国破产”，计划明年参选】据央视新闻，当地时间

7 月 5日，美国企业家埃隆·马斯克在社交媒体平台 X 上发文称，“美国党”于当日成立，以

还给人民自由。这一动态正值马斯克与特朗普就“大漂亮法案”产生激烈分歧之际。6 月 30

日，马斯克猛批这一法案并表示，如果法案通过，第二天就会成立“美国党”。而该法案已于

7 月 4日由特朗普签署生效。在法案签署前数小时，马斯克发起网络投票征询是否应成立“美

国党”，约 124.9万网民参与投票，65.4%表示支持。基于这一结果，马斯克于 7月 5日正式

宣布新党成立。这一表态直接挑战了特朗普在共和党内的权威地位，也标志着两人政治联盟的

彻底破裂。马斯克还向网友暗示，“美国党”将参与 2026 年中期选举，这为其筹备资金、组

织架构和候选人筛选留出了时间窗口。根据联邦选举委员会规定，新政党无需向联邦选举委员

会正式注册，除非其筹款或支出超过特定门槛。分析指出，以马斯克的财力，资金将不会成为

制约因素。4日，马斯克在发起网友投票时透露，“美国党”初期将聚焦 2-3个参议院席位以

及 8-10个众议院选区，试图通过这些关键席位在国会中成为决定性力量。这一策略与传统政

党试图赢得多数席位的做法截然不同。马斯克将目标锁定在成为国会中的“关键少数”，通过

在关键投票中发挥决定性作用来影响政策制定。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格下跌，国际天然气价格下跌】 7月 4日，布伦特 9月原油期货收跌 0.72%，

报 68.30美元/桶，全周累计上涨 2.24%；现货黄金上涨 0.33%，报 3337.15美元/盎司，全周

累计上涨 1.92%；NYMEX天然气价格收跌 0.53%至 3.387 美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 4 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 340 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 340 亿元，中标量 340 亿元。Wind 数据显示，当日有 5259 亿元逆回购到期，



因此单日净回笼资金 4919亿元。 

（二）资金利率                             

7 月 4 日，资金面充盈宽松，主要回购利率继续下行。当日 DR001 下行 0.10bp 至 1.314%，

DR007下行 4.52bp至 1.422%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 4日，银行间主要利率债走势有所分化，中短端受资金面宽松提振延续下行，长端则因股

债跷跷板效应而小幅上行。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011收益率上行 0.15bp

至 1.6410%，10年期国开债活跃券 250210收益率上行 0.15bp至 1.7175%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 4日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 01”跌超 66%，“H0中骏 02”跌

超 19%。 

2. 信用债事件 

◼ 融创中国：公司公告，公司拟配发 7.54亿股股份，募资偿还约 56亿元境内债券。 

◼ 花样年控股：公司公告，境外债重组支持协议最后截止日期进一步延长至 7月 11日。 

◼ 万科：公司公告，公司及控股子公司担保余额为 798.71 亿元，占公司 2024年末净资产的

39.41%。本次担保发生后，公司及控股子公司对外担保总额将为 809.24亿元。 

◼ 亿达中国：公司公告，附属公司大连圣北贷款逾期遭强制执行，涉资约 2.7亿元。 



◼ 咸阳金控：公司公告，因非市场化发行，公司收到交易商协会自律处分。 

◼ 黔东南开投：公司公告，子公司黔交旅公司被列为被执行人，执行标的金额合计 2.9 亿

元。 

◼ 桑德环境：公司公告，公司涉及两起金融借款合同纠纷，预重整工作仍在进行中。 

◼ 信阳市宏信国有资本运营集团：公司公告，公司承兑逾期的 13张商票（合计 4950 万元），

均已结清。 

◼ 泸州汇兴投资集团：公司公告，公司承兑逾期的 3张商票（合计 110万元），均已结清。 

◼ 中建国际投资：公司公告，由于市场出现波动，取消发行“25 中建投资 SCP004”。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】 7月 4日，A股冲高回落，大金融领涨，沪指一度接近 3500

点，上证指数收涨 0.32%，深证成指、创业板指分别收跌 0.25%、0.36%，全天成交额 1.45万

亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，银行涨超 1%，传媒、综合、公用事业涨超

0.5%；下跌行业中，美容护理、有色金属、基础化工、轻工制造、环保跌逾 1%。 

【转债市场主要指数有所分化】 7月 4日，转债市场跟随权益市场有所分化，当日中证转债、

上证转债分别收涨 0.15%、0.24%，深证转债收跌 0.01%。当日，转债市场成交额 828.35 亿元，

较前一交易日放量 150.47亿元。转债市场个券多数下跌，468支转债中，167支收涨，294支

下跌，7支持平。当日上涨个券中，新上市电化转债涨停 57%，安克转债涨超 36%，领涨市场，

存量个券中新港转债涨超 11%；下跌个券中，应急转债跌逾 10%，精锻转债跌逾 9%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 7月 4日，晶澳转债公告董事会提议下修转股价格；起帆转债、欧晶转债、盈峰转债、回

天转债、建工转债公告即将触发转股价格下修条件。 

◼ 7月 4日，精锻转债、会通转债、齐鲁转债公告将提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 4日为美国独立日假期，美债市场休市一日。 

2. 欧债市场 

7 月 4日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率下

行 1bp至 2.57%，法国 10年期国债收益率上行 1bp,意大利、英国 10年期国债收益率保持不

变，西班牙 10年期国债收益率下行 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 7月 4日收盘） 
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