
国有险企长周期考核机制落地；资金面略有收敛，债市整体偏弱震荡 

【内容摘要】7 月 11 日，资金面均衡中略有收敛；债市整体偏弱震荡；转债市场主要指数涨

跌不一，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益

率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【财政部：国有险企今年起全面落地三年以上长周期考核，增加五年周期指标】财政部 7 月

11 日印发《关于引导保险资金长期稳健投资 进一步加强国有商业保险公司长周期考核的通

知》。《通知》明确要求，进一步加强国有险企长周期考核。一方面，将净资产收益率由“当

年度指标+三年周期指标”调整为“当年度指标+三年周期指标+五年周期指标”，权重分别为

30%、50%、20%；另一方面将资本保值增值率由“当年度指标”调整为“当年度指标+三年周期

指标+五年周期指标”，权重分别为 30%、50%、20%。以降低市场波动对国有商业保险公司当年

绩效评价结果的影响，引导其长期投资、价值投资、稳健投资，更好发挥其长期机构投资者作

用。上述要求自 2025年度绩效评价起开始实施。 

【金融机构发售投资型产品应进行适当性匹配】7 月 11 日，金融监管总局发布《金融机构产

品适当性管理办法》，要求金融机构了解产品、了解客户，将适当的产品通过适当的渠道销售

给适合的客户。金融监管总局有关司局负责人表示，《办法》旨在践行以人民为中心的价值取

向，将保护金融消费者权益的关口前移。为保障政策平稳实施，《办法》将自 2026 年 2 月 1

日起施行。金融机构发行或者销售、交易的收益具有不确定性且可能导致本金损失的投资型产

品，以及保险产品，其适当性管理均适用于《办法》相关规定。 

【交易商协会对 6 家主承销商启动自律调查】7 月 11 日，交易商协会发布公告称，对 6 家主

承销商启动自律调查。协会监测到，在广发银行 2025-2026年度二级资本债券项目中，中国银

河证券股份有限公司、广发证券股份有限公司、兴业银行股份有限公司国泰海通证券股份有限

公司、中信建投证券股份有限公司、中信证券股份有限公司等 6家主承销商中标承销费引发市

场关注。依据《银行间债券市场自律处分规则》，交易商协会对相关机构启动自律调查。若相



关方在业务开展过程中存在违反自律规则的情况，将依据有关规定予以自律处理。 

【首批 10只科创债 ETF最终募集 290亿，基金公司筹备二批上报】7月 11日，据财联社，首

批科创债 ETF首募成绩出炉，10只科创债 ETF均仅用 1日即完成发行，最终合计募集 289.88

亿元。其中，富国、博时旗下科创债 ETF触达募集上限，启动末日比例配售，有效认购申请确

认比例分别为 96.575974%、99.272%。当前 10只科创债 ETF均已成立，按照计划将于 7月 17

日上市。此外，记者获悉，多家基金公司已经在筹备第二批科创债 ETF 申报，积极参与债券

ETF发展。 

（二）国际要闻 

【特朗普称对墨西哥、欧盟征收 30%关税，8 月 1 日实施】当地时间 7 月 12 日，美国总统特

朗普在社交媒体平台“真实社交”上发布致墨西哥和欧盟的信件，宣布自 2025年 8月 1日起，

美国将对来自墨西哥和欧盟的输美产品征收 30%的关税。特朗普在信中表示，如果墨西哥在打

击贩毒集团、阻止芬太尼流入方面取得实质性成效，或欧盟愿意向美国开放贸易市场、取消关

税、非关税政策及其他贸易壁垒，美国或将考虑对关税政策作出相应调整。近日，特朗普先后

致信 20多个国家领导人，称将从 8月 1日起对这些国家征收新关税。他在美国全国广播公司

新闻台 10 日播出的采访中还说，其他尚未收到关税信的贸易伙伴可能面临 15%至 20%的全面

关税。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，国际天然气价格继续上涨】7月 11日，WTI 8月原油期货收涨 2.8%，

报 68.45美元/桶；布伦特 9月原油期货收涨 2.5%，报 70.36美元/桶；COMEX黄金期货涨 1.41%，

报 3372.70美元/盎司；NYMEX 天然气价格收涨 0.24%至 3.357美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 11 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 847 亿元 7 天逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 847亿元，中标量 847亿元。Wind数据显示，当日有 340亿元逆回购到期，因

此单日净投放资金 507亿元。 



（二）资金利率                             

7 月 11 日，资金面均衡中略有收敛。当日 DR001 上行 2.00bp 至 1.343%，DR007 下行 2.27bp

至 1.472%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 11 日，股市冲高回落，债市随之由弱转暖，整体偏弱震荡。截至北京时间 20:00，10 年

期国债活跃券 250011收益率上行 0.65bp至 1.6660%，10年期国开债活跃券 250210收益率上

行 0.50bp至 1.7430%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 11 日，3 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“19 宝龙 MTN002”跌超 67%；“H0 宝龙

04”涨超 122%，“H1碧地 02”涨超 192%。。 

2. 信用债事件 

◼ 国美电器：公司公告，公司在 6月新增重大被执行信息及失信记录，涉及金额超 8200万

元，并新增 7笔失信被执行人记录。 

◼ 东方时尚：公司公告，法院决定对公司启动预重整程序。 

◼ 交大昂立：公司公告，公司因涉嫌信披违法违规被证监会立案。 

◼ 武汉天盈投资：公司公告，已被法院裁定的公司债券持有人，将按《重整计划》获当代集

团管理人现金清偿。 

◼ 金地集团：公司公告，6月公司实现签约金额 31.0亿元，上半年累计实现签约金额 171.5



亿元，同比下降 52.52%。 

◼ 三六零：公司公告，预计半年度净亏损约为 2.4 亿元-3.2 亿元，亏损系公司销售费用投

入增加。 

◼ 曲文控：公司公告，曲江大明宫建设开发 5821.6万元融资租赁纠纷案正与债权人积极协

商债务重组；曲江大明宫投资 2249.5万元融资租赁纠纷本金已全额偿还。 

◼ 江苏盐城港大丰港开发：公司公告，子公司江苏盐城港智慧港口票据逾期 1253 万元，目

前均已结清。 

◼ 富力地产：公司公告，6月公司销售收入 18.1亿元，同比增加 57.39%；上半年总销售收

入约 73亿元，同比增加 30.36%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 7月 11日，A股冲高回落，银行股午后跳水，稀土永磁、券

商板块走强，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.01%、0.61%、0.80%，全天成交额 1.74

万亿元，创三个月新高。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，非银金融涨超 2%，计算

机、钢铁、有色金属、医药生物涨超 1%；下跌行业中，银行跌逾 2%，其余下跌行业跌幅较小。 

【转债市场主要指数涨跌不一】 7月 11日，转债市场走势分化，当日中证转债、深证转债分

别收涨 0.03%、0.20%，上证转债受银行转债拖累收跌 0.08%。当日，转债市场成交额 694.44

亿元，较前一交易日放量 10.67 亿元。转债市场个券多数上涨，469 支转债中，303 支收涨，

157支下跌，9支持平。当日上涨个券中，汇通转债涨超 14%，博瑞转债涨超 6%；下跌个券中，

恒帅转债、塞力转债、飞鹿转债、景 23转债、再 22转债跌逾 3%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（7月 14日），锡振转债上市。 

◼ 7月 11日，佳力转债公告将转股价格由 10.63元/股下修至 8.68元/股；卫宁转债、鸿路

转债公告预计触发转股价格下修条件。 

◼ 7 月 11 日，恒辉转债公告将提前赎回；洪城转债公告不提前赎回，且在未来 12 个月内

（2025年 7月 12日至 2026年 7月 11日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎

回；银信转债公告即将满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 11日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 4bp至 3.90%，10年期

美债收益率上行 8bp至 4.43%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

7月 11日，2/10年期美债收益率利差扩大 4bp至 53bp；5/30年期美债收益率扩大 4bp至 97bp。 

7 月 11日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.37%。 

2. 欧债市场 

7 月 11日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上

行 3bp至 2.69%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 2bp、1bp、1bp

和 3bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 7月 11日收盘） 
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