
7 月 LPR 报价“按兵不动”；资金面进一步向好，债市明显走弱 

【内容摘要】7 月 21 日，资金面进一步向好，主要回购利率延续下行；债市明显走弱；转债

市场主要指数集体跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强签署国务院令，公布《住房租赁条例》】国务院总理李强日前签署国务院令，公布《住

房租赁条例》，自 2025年 9月 15日起施行。其中提到，明确设区的市级以上地方人民政府应

当建立住房租金监测机制，定期公布租金水平信息；县级以上地方人民政府房产管理部门应当

会同有关部门和行业组织根据信用状况对住房租赁企业及其从业人员等实施分级分类监管；

行业组织应当加强行业自律管理。 

【7月 LPR“按兵不动”，后续仍有下行空间】7月 21 日，中国人民银行授权全国银行间同业

拆借中心公布新一期贷款市场报价利率（LPR），1年期为 3.0%，5年期以上为 3.5%，均与上

期持平。业内专家表示，本月 LPR 维持不变符合市场预期。在大力提振内需等因素下，后续

LPR仍有下行空间。 

【《海南自由贸易港跨境资产管理试点业务实施细则》发布】7 月 21 日，为加快推进海南自

由贸易港跨境资产管理业务试点工作，央行海南省分行等五部门联合印发《海南自由贸易港跨

境资产管理试点业务实施细则》，支持境外投资者投资海南自贸港内金融机构发行的理财产品、

证券基金期货经营机构私募资产管理产品、公开募集证券投资基金、保险资产管理产品，初期

试点总规模上限为 100亿元。在近年试点工作的基础上，《实施细则》进一步细化试点规则，

对产品范围、试点规模以及投资者保护等提出具体要求。《实施细则》将于 2025年 8月 21日

生效，并规定在 180天试点初期，境外机构投资者仅允许境外持牌金融机构或者合法中资企业

境外机构。 

（二）国际要闻 



【美国会预算办公室：未来十年，“大而美”法案将让政府赤字增加 3.4万亿美元】美东时间

7 月 21日，美国国会无党派机构国会预算办公室（CBO）公布估算结果，预计“大而美”法案

出台后，到 2034年，相比现行法律基准情形的收支结果，美国联邦政府的收入将减少 4.5万

亿美元，支出将减少 1.1万亿美元，联邦政府的赤字将增加 3.4万亿美元。CBO还预计未来十

年内，“大而美”法案将导致数百万美国人失去医疗保险。预计到 2034年，“大而美”法案

的条款将导致 1000 万美国人失去医疗保险。CBO 的最新估算赤字超过了此前该机构预测的水

平。不过，CBO新的分析并未纳入所谓的动态效应，例如该法案的措施可能对经济增长或利率

产生的长期影响。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，国际天然气价格跌涨】 7 月 21 日，WTI 8 月原油期货收跌

0.21%，报 67.20美元/桶；布伦特 9月原油期货收跌 0.10%，报 69.21美元/桶；COMEX黄金期

货涨 1.57%，报 3411.20美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 6.98%至 3.318美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 21日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1707 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 1707亿元，中标量 1707亿元。Wind数据显示，当日有 2262亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 555亿元。 

（二）资金利率                             

7 月 21日，资金面进一步向好，主要回购利率延续下行。当日 DR001下行 9.57bp至 1.361%，

DR007下行 1.66bp至 1.490%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 21 日，上周末 1.2 万亿雅鲁藏布江水电工程官宣开工，市场对基建扩张预期升温，股市

上涨，债市明显走弱。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011收益率上行 1.30bp至

1.6770%，10年期国开债活跃券 250210收益率上行 1.35bp至 1.7555%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 21 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 01”跌超 85%，“H1 碧地 02”

跌超 82%。 

2. 信用债事件 

◼ 辉县豫辉投资：中证鹏元公告，辉县豫辉投资近期被列为被执行人，涉及金额合计 1.16

亿元。 

◼ 花样年控股：公司公告，境外债重组支持协议最后截止日期进一步延长至 7月 25日。 

◼ 济南天桥产发：公司公告，公司承兑逾期的 10张商票（合计 1.08亿元）均已结清。 

◼ 富力地产：公司公告，公司于近日新增失信被执行人信息。 

◼ 贵州水城经开：公司公告，公司涉买卖合同纠纷案，被纳入失信被执行人名单，执行标的

金额 11.44万元。 

◼ 三胞集团：江苏证监局公告，对三胞集团及袁亚非出具警示函，存在资金占用事项等违规

行为。 

◼ 福建阳光集团：深交所对福建阳光集团予以书面警示，未向专项计划管理人提供财务数据。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 7 月 21 日，A 股高开后继续震荡上行，沪指再创年内新高，

水利板块全线爆发，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.72%、0.86%、0.87%，全天成



交额 1.73万亿元。当日，申万一级行业多数上涨，上涨行业中，建筑材料涨超 6%，建筑装饰、

钢铁涨超 3%；下跌行业中，银行跌逾 0.5%，其余下跌行业跌幅较小。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 7 月 21 日，转债市场跟随权益市场继续上行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.78%、0.67%、0.97%。当日，转债市场成交额 801.45 亿

元，较前一交易日缩量 42.49 亿元。转债市场个券多数上涨，467支转债中，412支收涨，45

支下跌，10支持平。当日上涨个券中，天路转债涨停 20%，红墙转债涨超 13%，飞鹿转债涨超

12%；下跌个券中，宏丰转债跌逾 8%，惠城转债跌逾 5%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（7月 22日），利柏转债上市。 

◼ 7月 21日，泰福转债公告即将满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 21日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 3bp至 3.85%，10年期

美债收益率下行 6bp至 4.38%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  



7 月 21 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 3bp 至 53bp；5/30 年期美债收益率收窄 1bp 至

103bp。 

7 月 21日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.40%。 

2. 欧债市场： 

7 月 21 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 7bp至 2.62%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 10bp、10bp、9bp

和 7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 7月 21日收盘） 
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