
中美经贸会谈在瑞典斯德哥尔摩举行；资金面均衡偏松，债市调整 

【内容摘要】7 月 29 日，央行继续净投放，资金面维持均衡偏松状态；债市短暂回暖后继续

调整；转债市场跟随权益市场有所上扬；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年

期国债收益率普遍保持不变。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【中美经贸会谈在瑞典斯德哥尔摩举行】当地时间 7月 28日至 29日，中美经贸中方牵头人、

国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特及贸易代表格里尔在瑞典斯德哥尔

摩举行中美经贸会谈。根据会谈共识，双方将继续推动已暂停的美方对等关税 24%部分以及中

方反制措施如期展期 90 天。何立峰表示，下一步，双方应继续按照两国元首通话重要共识，

充分发挥好中美经贸磋商机制作用，不断增进共识、减少误解、加强合作，进一步深化对话磋

商，不断争取更多双赢结果。 

【蓝佛安：用好用足更加积极的财政政策，加大财政逆周期调节力度】财政部部长蓝佛安在学

习时报发表《以优良作风凝心聚力 为经济持续向新向好贡献财政力量》文章指出 ，用好用足

更加积极的财政政策，加大财政逆周期调节力度。加快发行和使用超长期特别国债、地方政府

专项债券，尽早形成实物工作量。发挥财政资金引导和带动效应，推动各项政策效能不断释放。

落实好助企帮扶各项财税政策，有效改善经济微观循环。统筹运用专项资金、税收优惠、政府

采购和政府投资基金等政策工具，支持传统产业改造提升、新兴产业发展壮大和未来产业前瞻

布局。指导督促地方做好隐性债务置换工作，积极稳妥化解地方政府债务风险。 

【熊猫债发展势头强劲，人民币国际化再添新动能】近日，熊猫债市场迎来首家美资公司的成

功发行，摩根士丹利发行 5 年期 20 亿元的熊猫债，票面利率仅 1.98%，反映出投资者的认购

热情；同时，匈牙利发行 3年期 40亿元和 5年期 10亿元的两期熊猫债，分别成为“单笔发行

规模最大的外国政府熊猫债券”、“首单 5年期外国政府熊猫债券”。今年以来，银行间市场

熊猫债发行规模已超千亿元。外资愿意来境内债券市场以人民币融资，甚至越来越多的外资投

资者到境内认购熊猫债，说明人民币配置价值正日益受到国际资本的青睐。这离不开近年来低



息的人民币融资环境、我国债市制度型开放的深化，以及我国国际经贸“朋友圈”的不断扩大。 

【IMF大幅上调今年中国经济增长预期】国际货币基金组织（IMF）7月 29日发布《世界经济

展望报告》更新内容，预计今明两年全球经济增速将分别达到 3%和 3.1%，较今年 4月发布的

《世界经济展望》参考预测分别上调了 0.2个百分点和 0.1个百分点。此次调整中，IMF对中

国经济增长的预测上调幅度最为明显——相较 4月预测水平，IMF将今年中国经济的预期增速

上调了 0.8个百分点。IMF称，这一调整主要是因为中国上半年的经济活动强于预期，且中美

关税大幅下调。 

【中国长安汽车集团挂牌，汽车行业央企“三巨头”新格局形成】7 月 29 日，国务院国资委

发布关于组建中国长安汽车集团有限公司的公告称，经国务院批准，组建中国长安汽车集团有

限公司，由国务院国有资产监督管理委员会代表国务院履行出资人职责，列入国务院国有资产

监督管理委员会履行出资人职责的企业名单。当日，中国长安汽车集团有限公司在重庆挂牌成

立。至此，国务院国资委履行出资人职责的中央企业达 100家。我国形成中国一汽、东风公司、

中国长安汽车三大央企汽车集团。 

（二）国际要闻 

【美国 6 月 JOLTS 职位空缺 743.7 万人，不及预期】7 月 29 日，美国劳工统计局公布报告显

示，美国 6 月 JOLTS 职位空缺 743.7 万人，不及预期值 750 万人，前值从 776.9 万人下修至

771万人。分行业来看，6月职位空缺减少较为广泛，主要集中在住宿和餐饮服务、医疗保健

以及金融和保险等行业。美联储官员们密切关注的职位空缺与失业人数之比维持在 1.1，与疫

情前的水平大体一致。JOLTS 报告还显示，6月新增聘用人数意外大幅下滑了 26.1万人，降至

520.4万人，创一年来新低。6月的招聘率放缓至 3.3%，为去年 11月以来最低水平。6月裁员

数量变化不大，仍处较低水平，选择主动离职的员工数意外减少 12.8万人，降至 314.2万人。 

【美国重要房价指数连续三个月下跌，创 2022 年以来最大跌幅】 7 月 29 日，美国标普

CoreLogic凯斯-席勒（Case-Shiller）公布的数据显示，截至今年 5月，美国 20个最大城市

的房价已连续第三个月下跌。根据报告，美国 5 月房价环比下降 0.34%，与 4 月的跌幅持平，

是自 2022 年 12 月以来的最大单月跌幅。这一趋势也使房价同比涨幅放缓至 2.79%，为 2023

年 8 月以来最低水平。标普道琼斯指数公司专家表示，“全美房价同比仅上涨 2.3%，这是自

2023 年 7 月以来最小涨幅，而且几乎全部涨幅都集中在过去六个月”，“春季市场带来了温

和的提振，但涨幅不足以表明房价将持续加速上涨”。考虑到抵押贷款利率（有滞后效应）正



处于上行趋势，未来几个月的房价前景并不乐观。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格转涨】 7 月 29 日，WTI 9 月原油期货涨幅

3.75%，报 69.21美元/桶；布伦特 9月原油期货涨幅 3.52%，报 72.51美元/桶；COMEX黄金期

货涨 0.44%，报 3324.60美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 4.39%至 3.165美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 29日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 4492 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 4492亿元，中标量 4492亿元。Wind数据显示，当日有 2148亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 2344亿元。 

（二）资金利率                             

7 月 29日，央行继续净投放，资金面维持均衡偏松状态，主要回购利率延续下行。当日 DR001

下行 9.88bp至 1.363%，DR007下行 1.63bp至 1.564%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 29 日，受商品市场出现企稳迹象，股市继续走强，以及传闻政治局会议聚焦“反内卷”

影响，债市短暂回暖后继续调整。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011收益率上

行 3.25bp至 1.7475%，10年期国开债活跃券 250210收益率上行 3.65bp至 1.8365%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

 



（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 29 日，4 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0 中骏 02”跌超 78%；“H1 碧地 03”

涨超 23%，“H1碧地 04”涨超 45%，“H1碧地 02”涨超 589%。 

7 月 29日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“22四川成阿债 02”跌超 32%。 

2. 信用债事件 

◼ 伊川财源实业投资：公司公告，2024年非标逾期金额合计约 1.45亿元，已全部偿还。 

◼ 阳光城集团：公司公告，公司逾期债务本金（包含金融机构借款、合作方款项等）合计

665.99亿元。 

◼ 毕节安方建投：公司公告，公司涉 1.54亿元债权收购融资合同纠纷，目前相关执行程序

已终结。 

◼ 平遥农商行：联合资信下调平遥农商行主体信用等级为“BBB”。 

◼ 陆家嘴：公司公告，上半年营业收入 65.98 亿元，同比增长 33.91%；净利润 8.15 亿元，

同比下降 7.87%。 

◼ 腾邦集团：深圳证监局对腾邦集团出具警示函，因其作为债券发行人未按规定及时披露年

报。 

◼ 武汉当代科技：公司公告，公司发行的“H21 当代 2”等 8只债券将于 8月 4日摘牌。 

◼ 宁夏晟晏实业：公司公告，重要子公司宁夏晟晏实业集团能源循环经济有限公司新增失信

被执行事项。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 7月 29日，A股早盘走弱，但午后持续走高，创业板站上 2400

点，CRO概念全面爆发，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.33%、0.64%、1.86%，全

天成交额 1.83万亿元。当日，申万一级行业多数上涨，上涨行业中，通信涨超 3%，钢铁、医



药生物涨超 2%；下跌行业中，农林牧渔、银行跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 7 月 29 日，转债市场跟随权益市场有所上扬，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.14%、0.13%、0.17%。当日，转债市场成交额 849.29 亿

元，较前一交易日放量 26.25 亿元。转债市场个券多数下跌，467支转债中，221支收涨，231

支下跌，15 支持平。当日上涨个券中，天路转债涨超 14%，泰福转债涨超 9%；下跌个券中，

通光转债跌逾 4%，科华转债跌逾 3%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 7月 29日，蓝帆转债公告董事会提议下修转股价格。 

◼ 7月 29日，濮耐转债公告提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 29日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 5bp至 3.86%，10年期

美债收益率下行 8bp至 4.34%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  



7月 29日，2/10年期美债收益率利差收窄 3bp至 48bp；5/30年期美债收益率收窄 4bp至 96bp。 

7 月 29日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.43%。 

2. 欧债市场 

7 月 29日，英国 10年期国债收益率下行 3bp，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍

保持不变。其中，德国 10年期国债收益率保持在 2.69%不变。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 7月 29日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


