
资金面均衡偏松，债市偏暖震荡 

【内容摘要】 8月 6日，资金面均衡偏松；债市偏暖震荡；转债市场主要指数集体跟涨，转

债个券多数上涨；各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【科创债新规落地满三个月】8月 7日，科技创新债券新规落地满三个月。三个月来，系列举

措持续发力、成效渐显。科创债一级市场迎来发行规模的爆发式增长，发行主体结构更加多元，

市场效率节节攀升；二级市场流动性显著改善，交易活跃度创下新高，投资者结构愈发完善。

与此同时，随着市场机制不断创新，正编织起一张多层次的支持网络，让科创债市场的整体活

力与服务科技创新的能力实现质的飞跃。 

【两融余额突破 2万亿元关口，创十年新高】近期，A股市场整体呈现活跃运行态势，在众多

衡量市场活跃度的指标中，两融余额的持续扩张成为显著亮点。数据显示，截至 8月 5日，两

融余额再次突破 2万亿元关口，创下十年来新高。受访人士表示，两融余额维持高位，反映出

融资盘对市场行情的积极参与。 

【“1+6”基础规则体系初步构建，全国电力市场统一“度量衡”】近期国家发改委、国家能

源局联合印发《电力市场计量结算基本规则》，标志着涵盖电力市场各品种各环节的“1+6”

基础规则体系初步构建完成，从根本上解决了过去市场规则“碎片化”“差异化”的问题，为

电力商品自由流动统一“度量衡”，从而进一步激发市场活力。国家能源局市场监管司有关负

责同志透露，国家发展改革委、国家能源局正组织电力交易机构从与国家基本规则的一致性、

出台程序的合规性、制度规则间的协同性等方面，对业务区域内现行市场制度规则进行梳理自

查，推动各地在基本规则的要求下统一规范开展市场交易。 

【三部门：到 2027年全国完成新改建农村公路 30万公里】近日交通运输部、财政部、自然资

源部印发《新一轮农村公路提升行动方案》，提出顺应农村发展趋势和农民群众需求，结合人

口分布、产业结构、经济社会发展等，因地制宜、科学规划农村公路发展重点和时序，合理确

定规模和标准。到 2027年，全国完成新改建农村公路 30万公里，便捷高效、普惠公平的农村



公路网络基本建成；实施修复性养护工程 30 万公里，技术状况优良路率保持在 70%以上，实

施安全生命防护工程 15万公里，改造危旧桥梁（含生命通道渡改桥、漫水桥）9000座，农村

公路安全和服务保障能力进一步提升；建制村通公交率达到 55%以上，力争具备条件的县级行

政区基本实现农村客货邮融合发展全覆盖，城乡交通运输服务水平进一步提升，为到 2035年

建成“规模结构合理、设施品质优良、治理规范有效、运输服务优质”的农村公路交通运输体

系，实现“人享其行、物畅其流”的美好愿景提供有力支撑。 

（二）国际要闻 

【美联储理事库克称就业数据预示经济“转折点”，暗示近期或降息】8月 6日，美联储理事

库克在波士顿联储组织的讨论会上称，非农数据调整在某种程度上是转折点的典型表现。这一

表态加剧了市场对美联储可能调整货币政策的预期。库克还指出，企业面临的持续不确定性如

同税收负担，商业领袖花费大量时间管理不确定性。波士顿联储主席柯林斯在同一讨论会上表

示认同，称"不确定性税收"是各行业普遍关注的问题。明尼阿波利斯联储主席卡什卡利同日早

些时候表示，就业报告和其他经济放缓迹象表明，"近期"降息可能是合适的。他补充说，仍预

计美联储将在 2025年底前降息两次。 

【10 年期美债拍卖意外疲软，多个指标显示需求不佳】8 月 6 日，美国财政部拍卖 420 亿美

元 10年期国债，拍卖结果意外疲软。本次 10年期美债拍卖的得标利率为 4.255%，为去年 12

月以来的最低水平，低于 7 月的 4.362%。但中标利率比预发行收益率 4.2440%高出 1.1 个基

点，自今年 2月以来首次出现尾部利差，表明需求疲软。本次拍卖投标倍数大幅下滑，从 2.61

降至 2.35，为 2024年 8月以来的最低水平，且明显低于过去六次拍卖的平均水平 2.58。市场

最关注的拍卖内部数据显示，衡量海外需求的间接认购比例为 64.2%，低于上月的 65.4%，是

今年 1月以来最低值；衡量美国国内需求的直接认购比例为 19.6%，为今年 4月以来最低。作

为承接所有未购买供应的“接盘侠”，一级交易商本轮获配比例为 16.2%，是 2024 年 8 月以

来最高水平，凸显实际需求疲软。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，国际天然气价格继续上涨】8月 6日，WTI 9月原油期货收跌

1.24%，报 64.35美元/桶；布伦特 10月原油期货收跌 1.11%，报 66.89美元/桶；COMEX黄金

期货跌 0.11%，报 3430.80 美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 2.72%至 3.094美元/盎司。 



二、资金面 

（一）公开市场操作 

8 月 6 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1385 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 1385亿元，中标量 1385亿元。Wind数据显示，当日有 3090亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 1705亿元。 

（二）资金利率                             

8 月 6 日，月初资金面均衡偏松，当日 DR001 上行 0.10bp 至 1.315%，DR007 上行 1.12bp 至

1.456%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



8 月 6日，财政部将对新发利率债恢复征收增值税的影响逐渐消退，债市偏暖震荡。截至北京

时间 20:00，10 年期国债活跃券 250011 收益率下行 0.70bp 至 1.6970%，10 年期国开债活跃

券 250210收益率上行 0.25bp 至 1.7975%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

8 月 6日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 04”跌超 27%，“H1碧地 01”跌

超 26%。 

8 月 6日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1碧地 01”跌超 19%。 



2. 信用债事件 

◼ 中渝置地：公司公告，预期上半年股东应占亏损约 4000万港元，同比盈转亏。 

◼ 景瑞地产：公司公告，公司及法人、主要负责人新增被限制高消费情形。 

◼ 正荣地产控股：债券受托管理人中山证券公告，近期，正荣地产控股有限公司相关主体新

增被列为失信被执行人情形。 

◼ 保利置业：公司公告，7月份合约销售额为 28亿元，同比减少 50%；1-7月合同销售约 295

亿元，同比降 13.49%。 

◼ 沂源宏鼎资产经营：公司公告，感受承兑逾期的 13张商票（3697.66万元）均已结清。 

◼ 申通地铁：公司公告，公司向法院申请执行上实融资租赁支付剩余股权回购款 713 万元；

目前，公司持有的上实保理 27.5%的股权已变更登记至上实租赁名下。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 8月 6日，A股稳步拉升，小微盘领涨，机器人、军工板块维

持强势，中船系、宇树机器人概念领涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.45%、0.64%、

0.66%，全天成交额 1.76万亿元。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，国防军工涨超

3%，机械设备、煤炭、纺织服饰、计算机涨超 1%；下跌行业中，医药生物跌逾 0.5%，其余 6

个下跌行业跌幅较小。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 8月 6日，转债市场跟随权益市场继续上扬，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 0.58%、0.61%、0.57%。当日，转债市场成交额 944.92 亿元，

较前一交易日放量 25.63亿元。转债市场个券多数上涨，463支转债中，376支收涨，72支下

跌，15支持平。当日上涨个券中，聚隆转债涨超 12%，博瑞转债涨超 10%；下跌个券中，天路

转债跌逾 14%，东杰转债跌逾 12%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 8月 6日，福新转债公告不提前赎回，且在未来 3个月内（2025年 8月 6日至 2025年 11

月 5日），若再度触发提前赎回条款，亦不提前赎回；利民转债、景兴转债、华懋转债公

告即将触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

8 月 6日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率下行 3bp至 3.69%，10年期

美债收益率保持在 4.22%不变。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

8月 6日，2/10年期美债收益率利差扩大 3bp至 53bp；5/30年期美债收益率扩大 3bp至 104bp。 

8 月 6日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 2bp至 2.34%。 

2. 欧债市场 

8 月 6日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

当日（%） 较前一交易日变动（bp）

2Y 3.69 -3.00

3Y 3.63 0.00

5Y 3.77 0.00

7Y 3.97 0.00

10Y 4.22 0.00



2bp 至 2.64%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 3bp、3bp、3bp 和

2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 8月 6日收盘） 
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