
增值税法实施条例公开征求意见；风险偏好回升，债市大幅走弱 

【内容摘要】 8月 11日，资金面保持均衡偏松态势；市场风险偏好回升，债市大幅走弱；转

债市场跟随权益市场继续上行，转债个券多数上涨；各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经

济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【增值税法实施条例向社会公开征求意见】8 月 11 日，为保障《中华人民共和国增值税法》

顺利施行，财政部会同税务总局研究起草的《中华人民共和国增值税法实施条例（征求意见

稿）》正式公开征求意见，截止日期为 2025年 9月 10 日。增值税是我国第一大税种，2024年

增值税收入约 6.57 万亿元，占全部税收收入的 38%。业内专家表示，通过制定条例对增值税

法有关规定进一步细化、明确，有利于增强税制的确定性和可操作性，形成配套衔接的增值税

制度体系，为增值税法顺利实施提供保障。 

【境外央行类机构参与银行间债市投资流程进一步简化】为进一步简化境外央行类机构入市

投资流程，中央结算公司 8月 11日发布公告，即日起不再要求境外央行类机构提供协议签署

承诺书。全国银行间同业拆借中心同日发布了《关于简化境外央行类机构开户及联网材料的通

知》。《通知》指出，为进一步提升境外央行或货币当局、国际金融组织、主权财富基金（统

称“境外央行类机构”）投资银行间债券市场的效率和便利，全国银行间同业拆借中心即日起

简化境外央行类机构开户及联网材料，债券通模式及结算代理模式下均取消合规承诺函。上海

清算所同日发布关于进一步简化相关境外机构账户开户材料的通知，不再要求提供《间接结算

成员协议签署声明及承诺》，向市场提供中央债券借贷业务现金交割线上化服务。 

【财政部、教育部印发《支持学前教育发展资金管理办法》】8 月 11 日，财政部、教育部修

订并印发《支持学前教育发展资金管理办法》。《办法》提出，支持学前教育发展资金纳入预

算执行常态化监督范围，各级财政部门依托预算管理一体化系统，加强日常监管。地方各级财

政部门应当会同同级教育部门，按照各自职责加强项目审核申报、经费使用管理等工作，建立

“谁使用、谁负责”的责任机制。严禁将资金用于平衡预算、偿还债务、支付利息、对外投资



等支出，不得从资金中提取工作经费或管理经费。财政部各地监管局按照工作职责和财政部要

求，对资金使用管理情况实施监督。 

（二）国际要闻 

【贝森特称“绝大部分”美国贸易谈判将在 10月前完成】8月 11日，美国财政部长贝森特在

接受媒体采访时表示，预计到 10月底前将基本完成与尚未达成贸易协议国家的谈判。这一表

态是在美国总统特朗普大范围的新关税政策生效后作出的，给仍在寻求更有利条款的贸易伙

伴带来了更大的紧迫性。包括加拿大、墨西哥和瑞士在内的一些主要贸易伙伴仍在寻求与美国

达成更有利的条款。值得注意的是，作为财政部长，贝森特在特朗普第二任期内的政策影响力

正日益凸显。据央视新闻报道，白宫官员证实，比利·朗将在上任不到两个月后卸任美国国税

局局长一职，贝森特将暂代国税局局长。报道指出，此次人事变动正值特朗普政府的新关税政

策生效仅数日，且距离包含大规模减税和支出计划的新法案签署刚满一个月。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续收涨，国际天然气价格继续下跌】8 月 11 日，WTI 9 月原油期货收

收涨 0.12%，报 63.96美元/桶；布伦特 10月原油期货收涨 0.06%，报 66.63美元/桶；COMEX 

12 月黄金期货收跌 2.48%，报 3404.7美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 0.40%至 2.984美元

/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

8 月 11日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1120 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 1120亿元，中标量 1120亿元。Wind数据显示，当日有 5448亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 4328亿元。 

（二）资金利率                             

8 月 11 日，尽管央行大额净回笼，但资金面保持均衡偏松态势。当日 DR001 上行 0.28bp 至

1.314%，DR007上行 1.53bp 至 1.440%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

8 月 11 日，市场风险偏好大幅回升，股市和商品市场大涨，压制债市大幅走弱。截至北京时

间 20:00，10 年期国债活跃券 250011 收益率上行 2.65bp 至 1.7175%，10 年期国开债活跃券

250210收益率上行 3.20bp 至 1.8220%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

8 月 11日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0中南 02”涨超 60%。 

8 月 11日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19玉山控股债 02”跌超 49%。 

2. 信用债事件 

◼ 泛海控股:公司公告，公司及子公司 7月无新增到期债务。截止 7月底，公司及子公司未

能按期偿还债务本金余额合计 328.68亿元。 

◼ 皇庭国际：公司公告，深圳皇庭广场将被司法拍卖，起拍价 30.53亿元，该广场账面价值

占公司总资产的 71.57%，若拍卖成交，公司可能触发财务类强制退市风险警示。 

◼ 湖北联投集团：公司公告，综合考虑簿记建档情况，取消发行“25鄂联投 MTN007B”，保

留发行 7亿元“25鄂联投 MTN007A”。 

◼ 济南天桥城更集团：联合国际出于商业原因，撤销济南天桥城更集团“BBB+”国际长期发

行人评级。 

◼ 景德镇城投：公司公告，公司承兑逾期的 3张商票（合计 4000万）已结清。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 



【权益市场三大股指集体收涨】 8 月 11 日，A 股全天高位运行，题材多点开花，超 4000 股

收涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.32%、1.46%、1.96%，全天成交额 1.85 万

亿元。当日申万一级行业大多上涨，上涨行业中，电力设备涨超 2%，通信、计算机等 5 个行

业涨超 1%；下跌行业中，银行跌逾 1%，其余 6个下跌行业跌幅较小。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 8 月 11 日，转债市场跟随权益市场继续上行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.67%、0.58%、0.83%。当日，转债市场成交额 841.24 亿

元，较前一交易日缩量 21.12 亿元。转债市场个券多数上涨，463支转债中，386支收涨，61

支下跌，16支持平。当日上涨个券中，海泰转债涨停 20%，荣泰转债涨超 15%，塞力转债、大

元转债涨超 12%；下跌个券中，信测转债跌逾 9%，中装转 2跌逾 4%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 8月 11日，泰坦转债公告不提前赎回，且未来 6个月（2025年 8月 9日至 2026 年 2月 8

日），若再次触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回；远信转债公告即将触发提前赎回条

件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

8 月 11日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期、10年期美债收益率分别保持在 3.76%、

4.27%不变。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚  

8 月 11 日，2/10 年期美债收益率利差保持在 51bp 不变；5/30 年期美债收益率保持在 101bp

不变。 

8 月 11日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.40%。 

2. 欧债市场 

8 月 11日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上

行 1bp至 2.70%，法国 10年期国债收益率上行 1bp,意大利、西班牙 10年期国债收益率保持

不变，英国 10年期国债收益率下行 4bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 8月 11日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


