
股市强势叠加税期资金面有所收敛，债市大幅走弱 

【内容摘要】 8月 18日，适逢税期走款，资金面有所收敛；债市整体偏弱；转债市场主要指

数集体跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10 年期国债

收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强主持召开国务院第九次全体会议，强调进一步提升宏观政策实施效能】国务院总理李

强 8月 18日主持召开国务院第九次全体会议，深入学习贯彻习近平总书记关于当前经济形势

和经济工作的重要讲话精神，强调巩固拓展经济回升向好势头，努力完成全年经济社会发展目

标任务。要进一步提升宏观政策实施效能，深入评估政策实施情况，及时回应市场关切，稳定

市场预期。要抓住关键着力点做强国内大循环。持续激发消费潜力，系统清理消费领域限制性

措施，加快培育壮大服务消费、新型消费等新增长点。要采取有力措施巩固房地产市场止跌回

稳态势。要在深化改革开放中增强发展动力，推进科技创新和产业创新深度融合，激发各类经

营主体的创新创造活力。坚定不移扩大高水平对外开放，有序扩大自主开放和单边开放。要更

大力度稳定就业保障民生，加强防灾减灾救灾和安全生产监管，确保社会大局稳定。  

【交易商协会对募集资金违规相关机构启动自律调查】交易商协会持续关注债务融资工具募

集资金使用情况，严格要求发行主体合法合规使用资金，督促中介机构切实尽职履责。近日，

交易商协会监测到，个别发行企业在设置了募集资金监管账户的情况下，混用、挪用债务融资

工具募集资金，涉及多期债项、较大金额，相关资金监管行未有效履行募集资金监管职责。依

据《银行间债券市场自律处分规则》，交易商协会已对相关机构启动自律调查。 

【A股总市值首次突破 100 万亿，上证指数创近 10年新高】8月 18日，沪深北股市放量上涨，

成交额突破 2.8 万亿元，A 股总市值首次突破 100 万亿元大关。上证指数创出近 10 年新高，

深证成指、创业板指创两年多新高，北证 50创出历史新高。市场分析指出，本轮行情既是政

策红利释放、产业升级提速等多重因素共振推动的结果，也是全球资本再配置趋势下外资回流、

国内“资产荒”背景下权益资产吸引力提升的结果。今年以来，我国经济内生动力稳定释放。



上半年国内生产总值同比增长 5.3%，新消费亮点纷呈，新产业厚积薄发，新动能成长壮大。

经济动力也逐步转换为资本市场活力。上证指数、深证成指、创业板指、沪深 300等重要指数

分别上涨 11.23%、13.64%、21.69%、7.74%。通信、国防军工、医药生物、电子、机械设备等

以创新为主要驱动力的新兴行业领跑。 

（二）国际要闻 

【“特泽会”后特朗普致电普京，称开始安排三方会晤，俄美均支持俄乌直接谈判】当地时间

8 月 18日，特朗普在白宫会见泽连斯基时表示，如果一切顺利，他们将举行美俄乌三边会谈。

他相信俄罗斯总统普京希望这场战争结束，美国将与乌克兰及其他各方合作，确保和平持续。

特朗普称，俄乌战争将会结束，但他无法告知何时结束。美国将与俄罗斯和乌克兰合作，在安

全领域提供大量帮助。特朗普在白宫与到访的泽连斯基会晤后表示，下一步将筹备与普京的美

俄乌三方领导人会晤，他期待取得好成果。此后特朗普又表示，他给普京打电话，开始安排三

方会晤。据央视新闻，俄罗斯总统助理乌沙科夫表示，特朗普与普京通电话持续时间约 40分

钟。乌沙科夫称，通话是坦诚而且非常有建设性的。央视提到，普京与特朗普在通话中均表态

支持俄乌双方代表团进行直接谈判。双方还讨论了提升俄乌直接谈判代表级别的问题。 

【关税效应持续发酵，欧盟对美出口创两年新低】 根据欧盟统计局 8月 18日公布的数据，6

月欧盟 27 国对美出口同比下降 10%，仅略高于 400 亿欧元（约合 468 亿美元），为两年来的

最低水平。这一数据凸显了特朗普政府关税政策对跨大西洋贸易的直接冲击。出口下滑导致欧

盟整体贸易顺差从一个月前的 127亿欧元骤降至 6月份的 18亿欧元。此次下降之前，欧盟对

美出口曾在 3 月份飙升至近 720 亿欧元的历史新高，原因是美国进口商在特朗普政府即将宣

布关税措施前大量囤积商品。关税的影响正广泛渗透到欧洲的关键行业和核心经济体。6月贸

易顺差的收缩，尤其受到化学品出口疲软的拖累，而化学品是许多欧洲经济体的重要出口部门。

作为欧洲的传统工业强国和全球主要出口国之一，德国近几个月对美出口持续下滑，这不仅对

其工厂产出构成压力，也限制了整体经济的增长。此外，欧元走强进一步削弱了欧洲商品的需

求，加剧了出口面临的挑战。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格转跌】 8 月 18 日，WTI 9 月原油期货收涨

0.99%，报 63.42美元/桶；布伦特 10月原油期货收涨 1.14%，报 66.60美元/桶；COMEX黄金



期货跌 0.12%，报 3378.60 美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 0.58%至 2.906美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

8 月 18 日，央行公告称,当日以固定利率、数量招标方式开展了 2665 亿元 7 天逆回购操作，

其中，操作利率 1.40%，投标量 2665 亿元，中标量 2665 亿元。Wind 数据显示，当日有 1120

亿元逆回购到期，因此单日净投放 1545亿元。 

（二）资金利率                             

8 月 18日，适逢税期走款，资金面有所收敛，主要回购利率均上行。当日 DR001上行 4.70bp

至 1.503%，DR007上行 3.46bp至 1.514%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



8 月 18 日，股市强势扩大，叠加税期走款资金面收敛，进一步打击市场多头情绪，债市大幅

走弱。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011 收益率上行 2.50bp至 1.7700%，10年

期国开债活跃券 250210收益率上行 2.25bp至 1.8900%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

8 月 18 日，4 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 04”涨超 31%，“H1 碧地 02”

涨超 37%，“H1碧地 01”涨超 37%，“H0中南 02”涨超 1128%。 

8 月 18 日，2 只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“18 泰兴兴黄债 01”跌超 49%，“22 开

泰专项债 02”跌超 30%. 



2. 信用债事件 

◼ 融侨集团：公司公告，拟再次调整“H21融侨 1”等四只债券本息兑付安排，8月 22日召

开持有人会议。 

◼ 山东钢铁集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“25 鲁钢铁 MTN011”。 

◼ 中国大唐集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“大唐 YK04”。 

◼ 路劲：公司公告，预计上半年股东应占亏损 19亿-21亿港元，同比多亏 85%-104%；穆迪

下调路劲公司家族评级至“Ca”，展望维持“负面”。 

◼ 泰禾集团：公司公告，公司收到法院《执行通知书》，涉及为 2.9亿元信托贷款纠纷承担

连带清偿。 

◼ 金融街：公司公告，上半年营业收入 46.55亿元，同比下降 51.79%；净利润亏损 10.08亿

元，同比减亏 49.20%。 

◼ 华夏幸福：公司公告，鉴于公司正在推进债务重组计划，“15华夏 05”等 6笔债券继续

停牌；公司下属子公司发生相关失信行为。 

◼ 龙湖集团：公司公告，上半年公司拥有人应占利润预计同比下降约 45%，去年同期为 58.7

亿元。 

◼ 金沙中国：公司公告，上半年业绩净利润 4.13亿美元，同比减少 23.66%。 

◼ 新兴际华集团：公司公告，子公司际华集团涉信披违规，收到证监会立案告知书。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 8月 18日，A股震荡走强，沪指刷新十年新高，低位题材良

性轮动，全天超 4000股飘红，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.85%、1.73%、2.84%，

全天成交额 2.81万亿元。当日申万一级行业大多上涨，仅房地产、石油石化小幅收跌，上涨

行业中，通信涨超 4%，综合、计算机涨超 3%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 8 月 18 日，转债市场跟随权益市场继续上行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.92%、0.87%、1.01%。当日，转债市场成交额 1058.51 亿

元，较前一交易日缩量 21.31 亿元。转债市场个券多数上涨，455支转债中，378收涨，63支

下跌，14支持平。当日上涨个券中，金铜转债涨超 17%，东杰转债涨超 15%，新致转债涨超 13%；



下跌个券中，微芯转债跌逾 5%，游族转债跌逾 3%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 明日（8月 20日），金威转债开启网上申购。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

8 月 18 日，3 年期、7 年期美债收益率保持不变，其余各期限美债收益率普遍上行。其中，2

年期美债收益率上行 2bp至 3.77%,10年期美债收益率上行 1bp至 4.34%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

8 月 18日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 57bp；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp至

108bp。 

8 月 18日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.38%不变。 

2. 欧债市场 

8 月 18 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率保



持在 2.78%不变，法国、意大利、西班牙 10年期国债收益率分别下行 2bp、3bp和 2bp，英国

10 年期国债收益率上行 4bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 8月 18日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


