
7 月全国一般公共预算收入增速回升；债市有所回暖 

【内容摘要】 8月 19日，资金面维持收敛态势，主要回购利率继续上行；股市走弱叠加央行

逆回购放量，债市有所回暖；转债市场延续涨势，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍

下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【7 月全国一般公共预算收入增速回升】财政部 8 月 19 日发布数据显示，7 月全国一般公共

预算收入同比增长 2.6%，其中，中央、地方收入分别增长 2.2%、3.1%，月度增速均为今年以

来最高。今年前 7个月，全国一般公共预算收入 135839亿元，同比增长 0.1%，增速比上半年

提高 0.4个百分点，实现转正。今年 4月以来，全国税收收入呈现同比增长态势，带动财政收

入持续回暖。其中，7月税收收入增长 5%，创下年内新高，推动前 7个月税收收入降幅比上半

年大幅收窄 0.9个百分点。1-7月全国一般公共预算支出 160737亿元，同比增长 3.4%。财政

部有关负责人表示，各级财政部门认真落实更加积极的财政政策，加大支出强度，优化支出结

构，持续加强对重点领域的支出保障。 

【央行新增千亿支农支小再贷款额度助力救灾】近日，央行新增支农支小再贷款额度 1000亿

元，引导和鼓励金融机构加大对北京、河北、吉林、山东、甘肃等受灾地区的经营主体，特别

是小微企业、个体工商户，以及农业、养殖企业和农户的信贷支持力度。下一步，央行将督促

相关省（区、市）分行用好用足新增支农支小再贷款额度，指导金融机构积极对接防汛救灾和

灾后重建的融资需求，支持经营主体加快恢复生产经营。 

【国家统计局：7 月份全国城镇不包含在校生的 16-24 岁劳动力失业率为 17.8%】8 月 19日，

国家统计局发布 7月份分年龄组失业率数据。7月份，全国城镇不包含在校生的 16-24岁劳动

力失业率为 17.8%，不包含在校生的 25-29岁劳动力失业率为 6.9%，不包含在校生的 30-59岁

劳动力失业率为 3.9%。  

【财政部开展国债做市支持操作】财政部于 2025 年 8 月 19 日开展了国债做市支持操作。操

作方向为随卖，操作券种为 2025 年记账式附息（十期）国债、2025 年记账式附息（十二期）



国债，操作额为 2.7亿元、2.8亿元，中标价格为 100.03 元、99.9元，收益率为 1.45%、1.44%。 

（二）国际要闻 

【美商务部宣布将风力涡轮机等 407 类钢铁和铝衍生产品纳入关税清单】 当地时间 8 月 19

日，美国商务部宣布，将 407个产品类别纳入钢铁和铝关税清单，适用税率为 50%。商务部声

明称，此次新增清单涵盖范围广泛，包括风力涡轮机及其部件、移动起重机、铁路车辆、家具、

压缩机与泵类设备等数百种产品。在商务部官宣之前，美国进口商刚刚被特朗普政府的新钢铝

关税清单打得措手不及。上周五晚间，美国海关和边境保护局（CBP）发出了令国内物流行业

吃惊的通知：407项额外商品将被纳入钢铝关税清单。新增产品包括机械设备以及摩托车、儿

童秋千和餐具等消费品。清单不排除在途货物，官方指引对此含糊不清。物流业人士称，这不

是简单的新增关税，是钢铝衍生制品监管方式的战略性变化。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，国际天然气价格继续下跌】 8 月 19 日，WTI 9 月原油期货收跌

1.69%，报 62.35美元/桶；布伦特 10月原油期货收跌 1.21%，报 65.79美元/桶；COMEX黄金

期货跌 0.56%，报 3359.10 美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 5.09%至 2.758美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

8 月 19日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5803 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 5803亿元，中标量 5803亿元。Wind数据显示，当日有 1146亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 4657亿元。 

（二）资金利率                             

8 月 19日，资金面维持收敛态势，主要回购利率继续上行。当日 DR001上行 2.26bp至 1.472%，

DR007上行 3.08bp至 1.545%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

8 月 19日，股市走弱叠加央行逆回购放量安抚市场情绪，债市有所回暖。截至北京时间 20:00，

10 年期国债活跃券 250011 收益率下行 0.40bp至 1.7660%，10年期国开债活跃券 250210收益

率下行 1.60bp至 1.8740%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

8 月 19 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 02”跌超 75%；“H1 碧地 03”

涨超 50%。 

2. 信用债事件 

◼ 中南建设：公司公告，“20中南建设 MTN002”本息兑付存在不确定性，本期应偿付本息

金额为 16.56亿元。 

◼ 融创中国：公司公告，拟向计划债权人发行强制可转换债券，重组范围内债务求偿额约

95.52亿美元。 

◼ 中国电子信息产业集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“25 中国电子

MTN002”。 

◼ 云南能投：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“25 云能投 MTN003”。 

◼ 江苏宁沪高速公路：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“25 宁沪高 SCP007”。 

◼ 桂冠电力：公司公告，取消发行“25 桂冠电力 MTN002A”、“25 桂冠电力 MTN002B”。 

◼ 杉杉集团：公司公告破产重整进展，一债会确认债权总金额为 187.54 亿元，3 家意向投

资人入围竞争性谈判阶段。 

◼ 奥园美谷：公司公告，两家控股子公司新增债务逾期合计 2092.67万元。 

◼ 浙江万马股份：联合资信公告，关注浙江万马股份及相关人员收到《警示函》及《监管函》，

因部分投资事项未及时经董事会审议并对外披露。 

◼ 刚泰控股：公司公告，因未在规定时间内披露 2024年年报，公司和董事长收到行政监管



措施决定书。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 8月 19日，A股缩量窄振，消费电子、CPO概念领涨，机器

人板块保持活跃，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.02%、0.12%、0.17%，全天成交

额 2.64万亿元。当日申万一级行业大多上涨，上涨行业中，综合涨超 3%，通信、食品饮料涨

超 1%；下跌行业中，非银金融、国防军工跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 8月 19日，转债市场涨势延续，当日中证转债、上证转债、

深证转债分别收涨 0.16%、0.14%、0.19%。当日，转债市场成交额 1059.4 亿元，较前一交易

日放量 0.89亿元。转债市场个券多数上涨，452支转债中，269收涨，174支下跌，9 支持平。

当日上涨个券中，东时转债涨停 20%，宏辉转债涨超 13%；下跌个券中，荣泰转债跌逾 9%，大

元转债跌逾 8%，力诺转债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（8月 20日），金威转债开启网上申购。 

◼ 8月 19日，汇通转债公告即将触发转股价格下修条件。 

◼ 8月 19日，荣泰转债公告提前赎回；华医转债公告不提前赎回，且在未来 3个月之内（2025

年 8月 20日至 2025年 11月 19日），若再度触发提前赎回条件，亦不选择强赎；远信转

债公告不提前赎回，且在未来 6个月之内（2025年 8月 20日至 2026年 2月 19 日），若

再度触发提前赎回条件，亦不选择强赎；永和转债公告预计触发提前赎回条件。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

8 月 19日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.75%,10 年期

美债收益率下行 4bp至 4.30%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

8月 19日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 55bp；5/30年期美债收益率利差保持在 108bp

不变。 

8 月 19日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 3bp至 2.35%。 

2. 欧债市场 

8 月 19 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 3bp 至 2.75%，法国 10 年期国债收益率下行 1bp,意大利、西班牙 10 年期国债收益率保持

不变，英国 10年期国债收益率上行 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 8月 19日收盘） 
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