
资金面均衡偏松，债市整体偏强 

【内容摘要】 9月 1日，资金面整体均衡偏松，主要回购利率均下行；债市整体偏强；转债

市场主要指数集体收跌，转债个券多数下跌；主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【上海合作组织成员国元首理事会第二十五次会议在天津举行】9月 1日，上海合作组织成员

国元首理事会第二十五次会议在天津梅江会展中心举行。国家主席习近平主持会议并发表重

要讲话。习近平强调，要持续推进上海合作组织改革，加强资源投入和能力建设，让组织机制

更完善、决策更科学、行动更高效。尽快启用应对安全威胁与挑战综合中心和禁毒中心，尽快

建成上海合作组织开发银行，为成员国安全和经济合作提供更有力支撑。成员国领导人签署并

发表《上海合作组织成员国元首理事会天津宣言》，批准《上合组织未来 10年（2026－2035

年）发展战略》，发表关于第二次世界大战胜利和联合国成立 80周年的声明、关于支持多边

贸易体制的声明，通过加强安全、经济、人文合作和组织建设等 24份成果文件。 

【债券市场托管余额创新高】央行发布的数据显示，截至今年 7 月末，债券市场托管余额达

190.4万亿元，首次突破 190万亿元大关，创历史新高。业内人士表示，债券市场托管余额突

破 190万亿元，是我国金融市场深化发展的显著标志，释放出三重积极信号。一是实体经济直

接融资规模持续攀升，融资结构加速优化；二是金融机构资产配置更加多元，金融体系韧性进

一步增强；三是居民资产配置方式进一步丰富，财富管理市场形成新格局。 

【失信信息按照失信严重程度实行分类管理】据国家发改委 9 月 1 日消息，为建立健全统一

规范、协同共享、科学高效的信用修复制度，更好帮助信用主体高效便捷重塑信用，国家发改

委研究起草了《信用修复管理办法（征求意见稿）》，现向社会公开征求意见。《办法》提出，

失信信息按照失信严重程度实行分类管理，原则上划分为“轻微、一般、严重”三类，按照过

罚相当原则，分别设置不同的公示期限。最短公示期届满后，信用主体方可按规定申请信用修

复；最长公示期届满且信用主体纠正失信行为、完全履行相关义务后，相关信息自动停止公示。

公示期限自失信信息公示之日起开始计算。 



（二）国际要闻 

【欧央行行长：价格目标已经实现，将确保欧元区通胀率维持在 2%】9 月 1 日，欧洲央行行

长拉加德在接受法国媒体采访时宣告 2%的通胀目标已经达成，她表示，“我们将继续采取必

要措施确保通胀得到控制，价格保持稳定”。这番表态正值欧元区 8月 CPI数据发布前夕，彭

博经济学家们也预计数据将显示欧元区通胀率恰好为 2%。从政策制定者的表态来看，欧央行

正展现出越来越稳健的立场。欧央行 7月会议纪要显示，官员认为通胀风险“总体平衡”。在

此情况下，市场对欧央行年内进一步宽松的预期正在降温，投资者不再笃定年内还会再次降息。

鉴于通胀率位于 2%这一目标附近，且经济保持坚挺，外界普遍预计欧央行将在下周的会议上

连续第二次“按兵不动”。 

（三）大宗商品 

【布伦特原油期货价格转涨】9月 1日，布伦特 10月原油期货收涨约 1%，报 68.15美元/桶。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 1 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1827 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 1827亿元，中标量 1827亿元。Wind数据显示，当日有 2884亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 1057亿元。 

（二）资金利率                             

9 月 1 日，资金面整体均衡偏松，主要回购利率均下行。当日 DR001 下行 1.73bp 至 1.312%，

DR007下行 7.04bp至 1.445%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 1 日，受 8 月官方 PMI 向好及股市走强影响，早盘债市走弱，但午后市场情绪有所修复，

股债跷跷板效应减弱，债市转而走强。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011 收益

率下行 1.15bp至 1.7685%，10年期国开债活跃券 250215收益率下行 0.50bp至 1.8700%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 1日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1龙控 01”跌超 43%。 

2. 信用债事件 

◼ 泛海控股：公司公告，公司被判向民生银行偿还欠款、借款本金合计 47.4亿元及相关利

息。 

◼ 碧桂园：公司公告，截至 6月 30日，发行人合并范围内涉及标的金额 5000万元以上的未

决诉讼、仲裁案件 295 宗，标的金额合计约 404 亿元；存在 3 起失信被执行人情形、58

条被执行信息。 

◼ 青岛少海发展集团：公司公告，公司承兑逾期的 18张商业汇票（共计 1.81亿元），截至

09 月 01日，均已结清。 

◼ 长春农商行：联合资信公告，因长春农商行未能按时披露 2024年报及 2025年第一季报，

暂无法对其及相关债项信用状况作出准确判断，延迟出具定期跟踪评级报告。 

◼ 柳州东通投资发展：远东资信评定柳州东通投资发展主体信用等级为 AA，评级展望为负

面，评定“20柳投 05”、“20柳州东通 01/20东通 01”信用等级为 AA+。 

◼ 桐城经开：联合国际出于商业原因，撤销桐城经开“BBB-”的国际长期发行人评级。 

◼ 世茂股份：公司公告，上半年公司净利润为-7.29 亿元，占上年末净资产-20.55 亿元的

35.47%。亏损系公司本期计提了减值损失以及借款违约金等营业外支出。 

◼ 荣盛发展：公司公告，截至 8月 30日，公司及下属子公司发生新增到期未支付的债务本

息 124.98亿元，占上年末净资产比例为 72.14%。 



◼ 同济堂：华创证券发布临时受托管理事务报告，“18同济 01、18同济 02”担保人新疆同

济堂健康产业股份有限公司被纳入被执行人名单，执行标的 2.46亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 9月 1日，A股强势震荡，AI硬件再度走强，黄金股集体爆

发，医药板块也显著反弹，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.46%、1.05%、2.29%，

全天成交额 2.78万亿元。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，通信涨超 5%，综合涨超

4%，有色金属涨超 3%；下跌行业中，非银金融、银行跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 9月 1日，转债市场继续调整，当日中证转债、上证转债、

深证转债分别收跌 0.72%、0.80%、0.58%。当日，转债市场成交额 911.03 亿元，较前一交易

日缩量 76.65亿元。转债市场个券多数下跌，445支转债中，94支收涨，337支下跌，14支持

平。当日上涨个券中，东杰转债涨停 20%，家联转债涨超 17%；下跌个券中，东材转债、华懋

转债跌逾 6%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 9月 1日，松原转债公告预计触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 1日为劳动节假期，美债市场休市一日。 



2. 欧债市场 

9 月 1日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

3bp 至 2.75%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 3bp、2bp、2bp 和

4bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 9月 1日收盘） 
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