
央行连续 10个月增持黄金；受股市强势反弹压制，债市再度走弱 

【内容摘要】 9月 5日，资金面整体依旧均衡偏松；受股市强势反弹压制，债市再度走弱；

转债市场跟随权益市场强势反弹，转债市场个券普涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲

经济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【公募基金销售费用管理规定公开征求意见】9月 5日，证监会发布修订后的《公开募集证券

投资基金销售费用管理规定》，并向社会公开征求意见。此举旨在落实《推动公募基金高质量

发展行动方案》，进一步降低基金投资者成本，规范公募基金销售市场秩序，保护基金投资者

合法权益，推动公募基金行业高质量发展。本次销售费率改革突出体现在降费力度大，实实在

在让利投资者等方面。以近三年平均数据测算，该阶段基金销售费用改革将整体降费约 300亿

元，降幅约为 34%。 

【外汇局拟扩大跨境贸易高水平开放试点范围】国家外汇管理局 9 月 5 日发布《国家外汇管

理局关于进一步便利外汇资金结算 支持外贸稳定发展的通知（征求意见稿）》并向社会公开

征求意见。《通知》共两方面 9项政策，一类为现有便利化政策的扩面提质，包括扩大跨境贸

易高水平开放试点地区范围等；另一类是对现有贸易外汇管理的优化完善，如优化外贸综合服

务企业外汇资金结算等。《通知》拟扩大跨境贸易高水平开放试点地区范围，在更多确有实需、

风险监管能力到位且符合国家战略发展方向的地区，实施跨境贸易高水平开放政策试点。 

【财政部公布《地方政府专项债券相关业务会计处理暂行规定》】9月 5日，财政部印发《地

方政府专项债券相关业务会计处理暂行规定》，规范了专项债项目单位会计核算，从而加强专

项债还本付息资金管理及项目资产管理，提高专项债资金使用效益。该《规定》自 2026 年 1

月 1日起施行。财政部数据显示，截至今年 7月底，地方政府专项债务约 35.5万亿元，占整

个地方政府债务余额比重达到 67%。 

【外储再超 3.3 万亿美元，央行连续 10 个月增持黄金】9 月 7 日，国家外汇管理局发布的统

计数据显示，截至 8月末，中国外汇储备规模为 33222 亿美元，较 7月末上升 299亿美元，升



幅为 0.91%。外汇储备规模继 6月末后再次站上 3.3万亿美元关口。截至 8月末中国官方黄金

储备为 7402万盎司，较上月末增加 6万盎司。目前，中国央行已连续 10个月增持黄金。 

（二）国际要闻 

【美国 8 月非农新增就业 2.2 万大幅低于预期，失业率 4.3%创近四年新高】9 月 5 日，美国

劳工统计局公布的数据显示，美国 8月非农就业人口增加 2.2万人，预期 7.5万人，前值 7.3

万人；8月失业率 4.3%，预期 4.3%，前值 4.2%。除 8 月数据疲软外，过往月份数据的修正也

同样引发市场关注。报告将 6月份的新增就业人数从此前的增加 2.7万人大幅下修为减少 1.3

万人，这是自 2020 年以来美国月度就业人数首次录得负增长，7 月份非农新增就业人数则从

7.3万人上修 0.6万至 7.9 万人。在美联储密切关注的薪资方面，通胀压力似乎正在缓和。报

告显示，8月份平均时薪同比增长 3.7%，环比增长 0.3%，符合市场预期。8月劳动参与率升至

62.3%。数据发布后，市场进一步加大对美联储 9月降息的押注。利率互换显示，交易员预计

美联储在 9月会议上降息 25个基点的概率达 96%，并预计本月美联储可能降息 50个基点。 

【关键投票前夕，日本首相石破茂决定辞职】东京时间 9 月 7 日，石破茂举行新闻发布会表

示，日本经济再生担当大臣赤泽亮正访美并和美国正式签署备忘录，他已于昨天收到了赤泽的

亲自报告，故认为自己完成了阶段性任务。石破重申，自己并非留恋职位，是在合适的时机作

出判断，同时表示对此前的选举结果负责。石破茂认为，签署日美贸易协议这一事件达成了里

程碑。必须确保日美贸易协议得到落实，日美贸易协议尚未完全结束。他将继续履行职责，直

到选出新的领导人。与此同时，日本政府内部人士透露，石破茂或将不参加下一任自民党总裁

选举。石破茂的辞职决定源于党内日益失控的反对声浪。据日媒报道，农林水产大臣小泉进次

郎与自民党副总裁菅义伟共同以“维护党内团结”为由敦促石破茂尽早辞职。分析指出，石破

茂希望通过主动引退，避免执政党陷入更深的分裂，并平息党内持续数周的混乱局面。石破茂

的辞职决定，意味着日本即将迎来一位新首相，这给金融市场带来了新的不确定性。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格下跌，国际天然气价格转跌】9月 5日，WTI 10月原油期货收跌 2.53%，

报 61.87 美元/桶，全周累计下跌 3.34%；布伦特 11 月原油期货收跌 2.22%，报 65.50 美元/

桶，全周累计跌 2.93%；COMEX 黄金期货涨 0.96%，报 3641.40 美元/盎司，全周累计涨 3.58%；

NYMEX天然气价格收跌 1.69%至 3.026美元/盎司。 



二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 5 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1883 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 1883亿元，中标量 1883亿元。Wind数据显示，当日有 7829亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 5946亿元。 

（二）资金利率                             

9 月 5日，资金面整体依旧均衡偏松，当日 DR001上行 0.14bp至 1.316%，DR007下行 1.16bp

至 1.437%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



9 月 5日，受股市强势反弹压制，债市再度走弱。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券

250011收益率上行 1.40bp 至 1.7675%，10年期国开债活跃券 250215收益率上行 1.60bp 至

1.8735%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 5日，2只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H8 龙控 05”跌超 50%，“H9龙控 01”跌

超 47%。 

2. 信用债事件 

◼ 万达集团：国家企业信用信息公示系统显示，万达集团所持 94亿元股权被冻结，冻结期

限为 3年。 



◼ 深圳龙光控股：公司公告，截至 8月 31日，银行及信托贷款逾期金额合计 312 亿元，定

向资产支持票据逾期本金 3亿元。 

◼ 奥园集团：公司公告，公式逾期债务本金累计额约为 427.74亿元；公司及子公司涉及多

项重大未决诉讼，未完结涉诉金额约 666.89亿元。 

◼ 荆州开发区城市建设投资开发：召集人湖北银行公告，“PR 荆经开”持有人会议已召开，

未通过提前兑付债券本息等议案。 

◼ 融信集团：福建证监局公告，因未及时披露 2024 年年报，对融信集团及欧宗洪采取出具

警示函措施。 

◼ 锦州港：辽宁证监局公告，因未及时披露财务报告及存在虚假记载等违规行为，对锦州港

副董事长、总经理刘辉处以 1460万元罚款。 

◼ 美团：惠誉将美团“BBB+”长期发行人评级展望由“正面”调整至“稳定”。 

◼ 长沙水业集团：公司公告，子公司惠博普涉仲裁纠纷，2017.15万元资金被冻结。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 9 月 5 日，A 股单边回升，午后市场推土机式收复失地，超

4800股收红，超百股涨停，锂电、储能、CPO领涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨

1.24%、3.89%、6.55%，全天成交额 2.35万亿元。当日申万一级行业全线收涨，仅银行小幅收

跌 0.99%，上涨行业中，电力设备涨超 7%，通信涨超 5%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 9月 5日，转债市场跟随权益市场强势反弹，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收涨 2.17%、1.86%、2.68%。当日，转债市场成交额 926.91 亿元，

较前一交易日放量 35.27亿元。转债市场个券整体普涨，445支转债中，415支收涨，仅 14支

下跌，16支持平。当日上涨个券中，西子转债涨超 16%、强联转债涨超 14%，振华转债涨超 11%；

下跌个券中，中陆转债跌逾 8%，大元转债跌逾 4%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（9月 8日），金威转债上市。 

◼ 9月 5日，永 22转债、蓝帆转债公告董事会提议下修转股价格；健帆转债、永东转 2、芳

源转债公告预计触发转股价格下修条件。 

◼ 9 月 5 日，中辰转债公告提前赎回；春 23 转债、家联转债公告不提前赎回，且在未来 3

个月内（2025 年 9 月 6 日至 2025 年 12 月 5 日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择

赎回；豪 24转债、博瑞转债、天源转债公告即将满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 5日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 8bp至 3.51%,10 年期美

债收益率下行 7bp至 4.10%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

9 月 5日，2/10年期美债收益率利差扩大 1bp至 59bp；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp至

119bp。 



9 月 5日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.37%。 

2. 欧债市场： 

9 月 5日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

4bp 至 2.66%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别下行 5bp、7bp、6bp 和

7bp。 
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3.中资美元债每日价格变动（截至 9月 5日收盘） 
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