
美国非农年度数据大幅下修 91.1 万；资金面继续收敛，债市延续弱势 

【内容摘要】 9月 9日，资金面继续收敛，主要回购利率进一步上行；债市延续弱势；转债

市场主要指数集体跟跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国新办举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会】9月 9日，国务院新闻办

举行高质量完成“十四五”规划系列主题新闻发布会，工信部发布五年来工业和通信业发展成

就，并针对市场高度关注的行业非理性竞争、人工智能赋能新型工业化、5G 新基建进展、优

化中小企业发展环境等话题作出回应。“十四五”期间，我国制造业增加值增量预计达到 8万

亿元，占全球比重接近 30%，总体规模连续 15 年保持全球第一；我国建成全球最大、覆盖最

广的网络基础设施，5G基站达 459.8万个，重点工业互联网平台设备连接数超过 1亿台（套）；

建成 3.5万多家基础级、230多家卓越级智能工厂。 

【市场监管总局发布文件，完善经营主体退出机制】9月 9日，市场监管总局发布《强制注销

公司登记制度实施办法》，规范强制注销公司登记程序，完善经营主体退出机制，提升经营主

体发展质量。《办法》将于 10 月 10 日起正式施行。2023 年新修订的公司法确立了强制注销

公司登记制度，规定公司被吊销营业执照、责令关闭或者被撤销，满三年未申请注销公司登记

的，登记机关可以注销公司登记。 

【税收发票数据显示：8月份全国企业销售收入保持较快增长】国家税务总局 9月 9日发布的

最新增值税发票数据显示，8月份，全国企业销售收入增速较 7月份加快 0.9个百分点。8月

份，制造业销售收入增速较全国企业总体增速快 1.5 个百分点，占全国企业销售收入比重为

30.7%。制造业高端化、数字化稳步推进，装备制造业、数字产品制造业销售收入同比分别增

长 7.4%和 9.6%。 

（二）国际要闻 



【美国非农年度数据大幅下修 91.1 万】根据美国政府 9 月 9 日周二公布的初步基准修订数

据，截至 3 月的一年间的非农就业人数下修 91.1 万，相当于每月平均少增加近 7.6 万。按

1.71亿劳动力总数计算，本次修订约占 0.6%。这是自 2000年以来的最大下修幅度。分行业来

看，几乎所有行业的就业人数均被下调。下修幅度最大的行业为休闲和酒店业（–17.6万）、

专业和商业服务业（–15.8 万）、零售贸易（–12.62 万），制造业就业人数也显著下调。几

乎所有修订都集中在私营部门，政府部门就业数据下修 3.1万。本次非农年度修正报告涵盖的

大部分时间段在特朗普就任美国总统之前，表明该国就业形势在他开始对美国贸易伙伴加征

关税之前就已经恶化。周二公布的数据还会在 2026年 2月 BLS发布最终基准修订时进一步调

整。美国劳工统计局的这一调整表明，最近几个月美国劳动力市场放缓，其实是在经历了一段

已经降温的就业增长期之后发生的，这可能为美联储最早从下周开始的一系列降息奠定基础。

美联储主席鲍威尔最近承认，就业市场面临的风险有所上升。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格微涨】 9 月 9 日，WTI 10 月原油期货收涨

0.59%，报 62.63美元/桶；布伦特 11月原油期货收涨 0.56%，报 66.39美元/桶；COMEX黄金

期货跌 0.28%，报 3667.20 美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 0.13%至 3.102美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 9 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 2470 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 2470亿元，中标量 2470亿元。Wind数据显示，当日有 2557亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 87亿元。 

（二）资金利率                             

9 月 9 日，资金面继续收敛，主要回购利率进一步上行。当日 DR001 上行 5.93bp 至 1.416%，

DR007上行 2.66bp至 1.479%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 9日，受赎回费担忧以及资金面收敛压制，债市延续弱势。截至北京时间 20:00，10年期

国债活跃券 250011收益率上行 1.10bp至 1.7950%，10 年期国开债活跃券 250215收益率上行

2.10bp至 1.9205%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 9日，4只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 02”跌超 25%，“H1碧地 03”跌

超 10%；“14电投 01”涨超 14%，“H1碧地 01”涨超 180%。 

2. 信用债事件 

◼ 东方时尚：公司公告，公司正积极配合临时管理人推进各项预重整工作。 

◼ 南阳交通建投集团：公司公告，公司承兑逾期的 2 张商票（合计 1955 万元）均已结清。 

◼ 泛海控股：公司公告，因合同纠纷案，深圳公司名下 79套不动产将被司法拍卖。 

◼ 山东恒邦冶炼：公司公告，因生产安全责任事故，公司被罚款 271万元。 



◼ 合众新能源汽车：管理人公告，合众新能源汽车破产重整案第一次债权人会议将于 9 月

12 日召开。 

◼ 融侨集团：公司公告，公司及子公司涉 3起诉讼纠纷，公司积极谈判、应诉以解决纠纷；

子公司武汉融侨置业 9.8亿元债务逾期，正与东方资产协商展期事宜 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 9月 9日，A股低开后弱势整理，资金对消费、固态电池等接

力板块做多动能不足，黄金股尾盘也明显走弱，全天超 4000 股收跌，上证指数、深证成指、

创业板指分别收跌 0.51%、1.23%、2.23%，全天成交额 2.15 万亿元。当日，申万一级行业大

多下跌，上涨行业中，房地产涨超 1%，综合、银行、有色金属、轻工制造涨超 0.5%；下跌行

业中，电子、计算机跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 9月 9日，转债市场跟随权益市场缩量下行，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 0.96%、0.94%、1.00%。当日转债市场成交额 833.90 亿元，较

前一交易日缩量 32.32亿元。转债市场个券多数下跌，437支转债中，仅 36支收涨，392支下

跌，9支持平。当日上涨个券中，泰坦转债涨停 20%，海泰转债涨超 7%；下跌个券中，宏辉转

债跌逾 7%，豪 24转债、东杰转债跌逾 6%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（9月 10日），凯众转债、胜蓝转 02上市。 

◼ 9月 9日，应流股份发行转债获证监会注册批复。 



◼ 9月 9日，寿 22转债、汇通转债公告预计触发转股价格下修条件。 

◼ 9月 9日，松原转债公告将提前赎回；蒙泰转债公告即将触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 9日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 3.54%,10 年期美

债收益率上行 3bp至 4.08%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

9 月 9日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 54bp；5/30年期美债收益率利差收窄 1bp至

111bp。 

9 月 9日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.36%。 

2. 欧债市场： 

9 月 9日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

2bp 至 2.66%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 6bp、1bp、2bp 和

1bp。 
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3.中资美元债每日价格变动（截至 9月 9日收盘） 
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