
资金面明显收敛，债市延续弱势 

【内容摘要】 9月 24日，资金面明显收敛；债市延续弱势；转债市场主要指数集体跟涨，转

债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【财政部、央行：中央和地方国库现金管理商业银行定期存款质押品按债券面值计价】9月 24

日，财政部、央行发布关于加强国库现金管理商业银行定期存款质押品管理有关事宜的通知。

商业银行参与国库现金定期存款，可以记账式国债、地方政府债券、政策性金融债券作为质押

品，已部分还本的债券除外。地方政府债券不受发行主体的限制，可以跨地域质押。质押品按

债券面值计价，国债、地方政府债券、政策性金融债券分别按国库定期存款金额的 105%、110%、

110%进行质押。 

【央行将开展 6000 亿元 MLF 操作】央行 9 月 24 日发布预告称，将在 9 月 25 日以固定数量、

利率招标、多重价位中标方式开展 6000亿元中期借贷便利（MLF）操作，期限为 1年期。鉴于

9 月有 3000亿元 MLF到期，本月央行 MLF净投放将达到 3000亿元，为连续第 7个月对 MLF加

量续作。综合来看，MLF与买断式逆回购两项政策工具在 9月合计释放中期流动性 6000亿元，

与 8月净投放规模持平，继续展现央行适度宽松的货币政策取向。  

【住建部：今年前 8 个月新开工改造城镇老旧小区 2.17 万个】9 月 24 日，住建部发布消息，

2025 年，全国计划新开工改造城镇老旧小区 2.5 万个。根据各地统计上报数据，1—8 月份，

全国新开工改造城镇老旧小区 2.17万个。分地区看，河北、辽宁、重庆、江苏、安徽、重庆、

新疆生产建设兵团已全部开工。 

（二）国际要闻 

【美国 8月新屋销售大超预期，为 2022年初以来最高】美国 8月新建住宅销售意外激增，达

到自 2022年初以来的最快增速，这很可能得益于房屋建筑商大幅降价和提供销售激励，以在

经济动荡中刺激买家入市。9 月 24 日，美国商务部发布的数据显示，美国 8 月新屋销售年化



80 万户，大幅高于预期值 65 万户和前值 65.2万户；8 月新屋销售环比大涨 20.5%，预期为环

比下跌 0.3%，前值为环比跌 0.6%。本次数据超过媒体调查的所有经济学家的预期，需求的激

增显著消化了此前市场上大量的新房库存。8 月待售新房库存降至 49 万套，为今年以来的最

低水平。8月新建住宅的中位数销售价格在年度基础上今年仅第二次出现上涨，同比上涨 1.9%，

升至 41.35万美元。这一增长主要受到百万美元以上高端住宅需求的推动，而低价位交易在整

体市场中的占比正在下降。新房的平均售价飙升至接近历史最高水平的 53.41万美元。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格上涨】9 月 24 日，WTI 11 月原油期货收涨

2.49%，报 64.99美元/桶；布伦特 11月原油期货收涨 2.48%，报 69.31美元/桶；COMEX 12月

黄金期货收跌 1.25%，报 3768.1 美元/盎司；NYMEX 天然气价格收涨 0.42%至 2.875 美元/盎

司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 24日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 4015 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 4015亿元，中标量 4015亿元。Wind数据显示，当日有 4185亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 170亿元。 

（二）资金利率                           

9 月 24日，央行 14天期逆回购操作未延续，加之公开市场季末连续净回笼，导致资金面明显

收敛。当日 DR001上行 2.32bp至 1.437%，DR007上行 11.10bp至 1.586%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 24 日，受资金面收敛以及股市走强压制，债市延续弱势。截至北京时间 20:00，10 年期

国债活跃券 250011收益率上行 1.70bp至 1.8150%，10 年期国开债活跃券 250215收益率上行

1.20bp至 1.9540%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2.债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 24 日，3 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H9 龙控 01”跌超 24%，“20 万科 08”

跌超 10%；“H8龙控 05”涨超 39%。 

2. 信用债事件 

◼ 厦门象屿集团：公司公告，由于近期市场波动大，取消发行“25象屿 GN009”。 

◼ 南方水泥：公司公告，由于市场出现波动，取消发行“25南方水泥 MTN001”。 

◼ 东台市西溪文投：联合国际出于商业原因，撤销东台市西溪文投“BBB-”的国际长期发行

人评级。 

◼ 海宁尖山开发：联合国际出于商业原因，撤销海宁尖山开发“BBB”的国际长期发行人评

级。 

◼ 浙江长三合：联合国际出于商业原因，撤销浙江长三合“A-”的国际长期发行人评级。 

◼ 方圆地产：公司公告，公司涉两起重大诉讼，均为合同纠纷，涉及金额分别为 1.55亿元

和 5.695亿元。 

◼ 岭南股份：公司公告，持股 5%以上股东尹洪卫所持 2000 万股流通股将进行第二次司法

拍卖 

◼ 鹏博士：公司公告，公司收到青岛证监局行政处罚决定，因信披违规被罚款 600 万元。 

◼ 新疆天恒基投资：召集人公告，“23天恒基 MTN001”、“23天恒基 MTN002”持有人会议

未生效。 

◼ 泛海控股：公司公告，1.34亿美元债拟展期至 2026年 3月 23日前兑付。 

◼ 花样年控股：公司公告，现有票据约 84%持有人已加入境外债重组支持协议；延长提前同



意费截止期限。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 9 月 24 日，A 股在震荡反弹，科创 50 齐创阶段新高，半导

体板块领涨，银行、CPO 逆势下跌，全天近 4500 股飘红，上证指数、深证成指、创业板指分

别收涨 0.83%、1.80%、2.28%，全天成交额 2.35 万亿元。当日申万一级行业多数上涨，仅银

行、煤炭、通信小幅收跌，跌幅不足 0.5%，上涨行业中，电力设备、电子、传媒、计算机、房

地产涨超 2%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 9 月 24 日，转债市场跟随权益市场有所上扬，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 1.30%、1.25%、1.38%。当日，转债市场成交额 920.35 亿

元，较前一交易日放量 29.51 亿元。转债市场个券多数上涨，433支转债中，388支收涨，仅

29 支下跌，16支持平。当日上涨个券中，汇成转债涨超 13%，豪 24转债涨超 11%，安集转债、

恩捷转债涨超 10%；下跌个券中，景 23转债跌逾 5%，三羊转债跌逾 3%。 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 明日（9月 26日），金 25转债即将开启网上申购。 

◼ 9月 24日，晶科转债公告将转股价格由 5.21元/股下修至 4.50元/股。 

◼ 9月 24日，景兴转债、春秋转债公告将提前赎回。 

 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 24日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 4bp至 3.57%，10年期

美债收益率上行 4bp至 4.16%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

9 月 24 日，2/10 年期美债收益率利差保持在 59bp 不变；5/30 年期美债收益率利差扩大 1bp

至 106bp。 

9 月 24日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.38%。 

2. 欧债市场 

9 月 24 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率保

持在 2.75%不变，法国、意大利、西班牙、10 年期国债收益率分别上行 1bp、2bp 和 1bp，英

国 10年期国债收益率则下行 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 9月 24日收盘） 
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