
资金面稳定偏宽；市场避险情绪升温，债市大幅走强 

【内容摘要】10月 11日，资金面稳定偏宽，主要回购利率继续下行；市场避险情绪升温，债

市大幅走强。 

一、债市要闻 

【商务部：审慎适度实施出口管制措施】商务部、海关总署近日发布公告，对相关稀土物项实

施出口管制。商务部新闻发言人 10 月 12 日表示，中方发布了关于稀土等相关物项的出口管

制措施，这是中国政府依据法律法规，完善自身出口管制体系的正当做法。发言人表示，中国

作为负责任大国，始终坚定维护自身国家安全和国际共同安全，始终秉持公正、合理原则立场，

审慎适度实施出口管制措施。中方事先已就措施可能对产供链产生的影响进行了充分评估，并

确信相关影响非常有限。措施出台前，中方已通过双边出口管制对话机制向各有关国家和地区

进行了通报。 

【9月份中国中小企业发展指数为 89.0】10月 12日，中国中小企业协会发布数据显示，9月

份中国中小企业发展指数（SMEDI）为 89.0，较 8月份下降 0.1点，高于去年同期。中国中小

企业协会常务副会长马彬表示，当前，外部环境复杂严峻，国内需求缓慢增长，中小企业既面

临困难挑战，也存在诸多机遇。9月份中小企业发展指数微降，部分指标显示发展趋势稳中向

好。分项指数来看，9月份劳动力指数和效益指数较 8 月份分别上升 0.1点、0.2点。宏观经

济感受指数、综合经营指数、市场指数、成本指数、资金指数和投入指数较 8 月份分别下降

0.2点、0.4点、0.1点、0.1点、0.2点和 0.1点。 

【9 月物流业景气指数为 51.2%】10 月 11 日，中国物流与采购联合会发布数据显示，9 月中

国物流业景气指数为 51.2%，较上月回升 0.3个百分点。从连续 3个月数据来看，物流景气指

数累计回升 0.4个百分点，业务总量指数和新订单指数分别累计回升 0.4个和 0.9个百分点，

物流服务价格指数、从业人员指数、主营业务利润指数连续回升。9月物流业务总量指数与新

订单指数双双向好，印证需求端扩张韧性。 

【住建部：全国白名单项目贷款审批金额已超 7万亿元】10月 11日，住房城乡建设部部长倪

虹在国新办举行的“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会上表示，目前全国各地

区各部门都在深入学习贯彻中央城市工作会议精神，合力推进部署任务的落实落地。目前全国



白名单项目贷款的审批金额已经超过了 7万亿元，有力保障了商品房项目建设交付。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

10 月 11 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1160 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 1160 亿元，中标量 1160亿元。Wind数据显示，当日无逆回购到期，因

此单日净投放资金 1160亿元。 

（二）资金利率                           

10 月 11 日，资金面稳定偏宽，主要回购利率继续下行。当日 DR001 下行 0.71bp 至 1.310%，

DR007下行 2.84bp至 1.395%。 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

10 月 11日，受美国总统特朗普对华再度发起关税威胁影响，市场避险情绪迅速升温，债市大



幅走强。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011收益率下行 3.20bp至 1.7430%，10

年期国开债活跃券 250215收益率下行 3.90bp至 1.9260%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2、债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

当日无信用债成交价格偏离幅度超 10%。 

2. 信用债事件 

◼ 侨银股份：中证鹏元公告，侨银股份子公司被列执行及失信被执行人，金额合计 2555.9

万元。 

◼ 华闻传媒：公司公告，公司及其子公司因未能履行特定股票收益权相关债务，被建信信托

提起诉讼，一审判决应支付 7289万元及相应费用。 

◼ 大唐资本控股：公司公告，由于发行人资金安排有所调整，取消发行“25大唐资本 MTN002”。 

◼ 福建投资集团：公司公告，鉴于近期市场利率出现波动，取消发行“25 闽投 SCP002”。 

◼ 恒大地产：天眼查显示，恒大地产新增 7条被执行人和恢复执行信息，执行标的合计 10.3



亿余元，涉及建设工程施工合同纠纷等。 

◼ 蛟河农商银行：新世纪评级公告，延迟披露蛟河农商银行二级资本债跟踪评级报告。 

（三）可转债 

1. 转债跟踪 

◼ 今日（10月 13日），福能转债开启网上申购。 

◼ 10 月 11日，汇通转债公告将转股价格由 8.06元/股下修至 6.29元/股；宏图转债、美诺

转债、鸿路转债公告即将触发转股价格下修条件。 

◼ 10 月 11日，洛凯转债公告将提前赎回；恒邦转债、盟升转债公告即将满足提前赎回条件。 

 


