
李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会；资金面维持宽松，债市有所修复 

【内容摘要】 10月 14日，资金面维持宽松态势；债市有所修复；转债市场主要指数集体跟

跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普

遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会】国务院总理李强 10 月 14 日下午主持召开经

济形势专家和企业家座谈会，听取对当前经济形势和下一步经济工作的意见建议。李强强调，

要加力提效实施逆周期调节，总量政策持续发力，用足用好政策资源，以改革办法打通堵点卡

点，增强发展动能。加强跨年度工作衔接，更快更好发挥政策效能。要持续用力扩大内需、做

强国内大循环，统筹用好各类促消费举措，着力扩大有效投资，进一步激发市场活力，增加优

质供给，不断形成扩内需的新增长点。要多措并举营造一流产业生态，综合治理行业无序、非

理性竞争，促进上下游、大中小企业深化合作，加快科技成果转化，发展创业投资基金，着力

构建创新生态圈。大力支持稳外贸稳外资，积极开拓多元化市场，完善海外综合服务体系，推

动实施一批标志性外资项目。 

【商务部回应美对华造船等行业 301 调查限制措施落地】10月 14日，商务部新闻发言人就美

国依据所谓 301调查结果，正式对中国海事、物流和造船领域实施港口费等限制措施一事作出

回应。明确中方有关部门将进一步把部分协助、支持美方相关调查活动的企业列入反制清单，

对美国及部分国家和企业危害我国航运、造船等相关产业安全发展利益的行为发起调查。商务

部新闻发言人指出，美方措施构成对中国航运、造船等产业的歧视性做法，严重损害中国相关

产业利益。中方对此强烈不满，坚决反对，已于 10月 10日宣布对涉及美国旗、美国造、美国

公司拥有、参股或经营等美国元素的船舶收取特别港务费。 

【央行加量续做 6个月期买断式逆回购】10月 14日，中国人民银行发布公开市场买断式逆回

购招标公告显示，为保持银行体系流动性充裕，10月 15日将以固定数量、利率招标、多重价

位中标方式开展 6000亿元买断式逆回购操作，期限为 6个月（182天）。鉴于本月有 5000亿

元 6 个月期买断式逆回购到期，故央行 10 月份 6 个月期买断式逆回购净投放 1000 亿元。值



得一提的是，央行在 10月 9日还开展了 11000亿元 3 个月期买断式逆回购，对冲到期的 8000

亿元后实现净投放 3000亿元。 

【央行货币政策司负责人：将继续坚持市场在汇率形成中的决定性作用，保持汇率弹性，强化

预期引导】10 月 14 日，央行货币政策司负责人表示，展望未来，我国宏观经济基本盘稳固，

国际收支有望保持自主均衡，中长期汇率稳定有坚实基础。但汇率的影响因素是多元的，我们

将继续坚持市场在汇率形成中的决定性作用，保持汇率弹性，强化预期引导，防范汇率超调风

险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

【财政部、央行印发《中央国库现金管理商业银行定期存款招投标规则》】10月 14 日，财政

部、央行印发《中央国库现金管理商业银行定期存款招投标规则》。其中，第五条规定每家参

与银行投标额不得超过当期中央国库现金定期存款招标额的 15%。第七条规定投标标位最小变

动幅度为 0.01%，可不连续投标；每家中央国库现金管理商业银行定期存款业务参与银行每一

标位最小投标限额为 0.1 亿元，投标额变动幅度为 0.1 亿元的整数倍。第十二条规定参与银

行不能通过招标系统进行正常投标时，应及时向中央国库现金管理操作室报告，并将填写完整

的“中央国库现金管理商业银行定期存款业务应急投标书”传真至操作室，进行应急投标。 

（二）国际要闻 

【鲍威尔暗示再次降息且缩表近尾声，警告劳动力市场前景恶化】10月 14日，美联储主席鲍

威尔表示，虽然一些重要的经济数据因美国联邦政府关门而推迟发布，但“根据我们掌握的数

据，可以公平地说，自四周前我们 9月的会议以来，就业和通胀前景似乎没有太大变化……在

这个活力不足且略显疲软的劳动力市场中，就业的下行风险似乎有所增加”。尽管政府关门影

响了对经济的判断，仍保留了本月降息的可能性。他提到，现有的数据和调查依然表明，“商

品价格上涨主要反映了关税，而非更广泛的通胀压力”。他还称，准备金仍充足，联储可能会

在未来几个月内接近停止缩表所需水平；有迹象显示流动性在收紧，将谨慎行动避免类似 2019

年“缩减恐慌”。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，国际天然气价格继续下跌】10 月 14 日，WTI 11 月原油期货收跌

1.33%，报 58.70美元/桶；布伦特 12月原油期货收跌 1.47%，报 62.39美元/桶；COMEX 12月

黄金期货收涨 0.74%，报 4163.4 美元/盎司；NYMEX 天然气价格收跌 2.35%至 3.028 美元/盎



司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

10 月 14日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 910 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 910亿元，中标量 910亿元。Wind 数据显示，当日无逆回购到期，因此单

日净投放资金 910亿元。 

（二）资金利率                           

10 月 14日，资金面维持宽松态势，当日 DR001上行 0.10bp至 1.314%，DR007下行 1.81bp至

1.431%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



10 月 14日，受股市下跌，资金面宽松，以及贸易摩擦不确定性提振，债市有所修复。截至北

京时间 20:00，10 年期国债活跃券 250011 收益率下行 0.85bp 至 1.7525%，10 年期国开债活

跃券 250215收益率下行 1.00bp至 1.9330%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

10 月 14日，当日无信用债成交价格偏离幅度超 10%。 

2. 信用债事件 

◼ 碧桂园：公司公告，11 月 5 日召开境外债重组计划债权人会议，同步推行重组涉及港元

可转债同意征求。 



◼ 合景控股及天建房地产：公司公告，“H20 合景 6”、“H20 合景 8”、“H21 合景 1”、

“H16 天建 2”持有人会议审议通过债务重组方案，前述债券自 10 月 15 日开市起复牌。 

◼ 防城港文旅：公司公告，公司因建设工程施工合同纠纷被诉，涉案金额 7836.92 万元。 

◼ 湖南高速公路集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“25湘高速 MTN019”。 

◼ 正邦科技：公司公告，子公司朝阳正邦重整一债会表决通过《重整计划（草案）》。 

◼ 曲江文控：中证鹏元公告，曲江文控上半年净亏损 16.94亿元，仍存在被纳入被执行人名

单情况。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 10月 14日，A股冲高回落，热门题材集体回调，全天超 3500

股下跌，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.62%、2.54%、3.99%，全天成交额 2.6万

亿元。当日，申万一级行业多数下跌，上涨行业中，银行、煤炭涨超 2%，食品饮料涨超 1%；

下跌行业中，通信、电子跌逾 4%，有色金属跌逾 3%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 10月 14日，转债市场跟随权益市场继续下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.78%、0.62%、1.02%。当日，转债市场成交额 776.29 亿

元，较前一交易日放量 15.14 亿元。转债市场个券多数下跌，423支转债中，68支收涨，338

支下跌，17支持平。当日上涨个券中，文科转债、博俊转债、柳工转 2涨超 4%；下跌个券中，

振华转债跌逾 8%，新 23转债、汇成转债、纽泰转债跌逾 7%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 



◼ 10 月 14日，晨丰转债、纽泰转债、长集转债公告将提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

10 月 14日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 4bp至 3.48%，10年

期美债收益率下行 2bp至 4.03%。 

  

数据来源：iFinD，东方金诚  

10 月 14 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 2bp 至 55bp；5/30 年期美债收益率利差扩大 4bp

至 102bp。 

10 月 14日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.30%不变。 

2. 欧债市场 

10 月 14日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下

行 2bp至 2.61%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 7bp、4bp、5bp和

7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 10月 14 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


