
资金面稍显收敛；债市窄幅调整 

【内容摘要】 10月 22日，随着税期及月末临近，资金面稍显收敛；债市窄幅调整；转债市

场主要指数集体跟跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【特朗普称中美会在 APEC峰会上达成贸易协议，但中美元首未必见面，外交部回应】10月 22

日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。法新社记者提问，美国总统特朗普表示，他预计在

下周举行的 APEC峰会上，中美会在贸易问题上达成协议，但他并称会晤也可能取消。中方对

此有何评论？外交部对此回应称，元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美

两国元首保持着密切的沟通和交往。关于提到的具体问题，目前没有可以提供的信息。 

【前三季度我国涉外收支总规模创历史同期新高】10月 22日，国家外汇管理局副局长、新闻

发言人李斌就 2025年 9月外汇市场形势答记者问时表示，今年前三季度我国涉外收支总规模

为 11.6万亿美元，创历史同期新高，同比增长 10.5%，跨境资金净流入 1197亿美元，银行结

售汇顺差 632亿美元，均高于上年同期水平。李斌表示，面对复杂多变的外部环境，今年以来

我国外汇市场稳健运行，市场预期平稳，供求基本平衡，外汇市场保持着较强的韧性和活力。 

【31 省份前三季度人均可支配收入公布】国家统计局网站近日公布 31 个省份 2025 年前三季

度居民人均可支配收入情况。今年前三季度，有 11 个省份居民人均可支配收入超过 3 万元，

相比去年前三季度新增 2个，新增的省份为辽宁和内蒙古。 

【国家统计局：9 月全国城镇 16-24 岁劳动力失业率 17.7%】10 月 22 日，国家统计局发布 9

月份分年龄组失业率数据，不包含在校生，全国城镇 16-24 岁劳动力失业率为 17.7%，25-29

岁劳动力失业率为 7.2%，30-59岁劳动力失业率为 3.9%。 

【印尼据悉拟发行首批离岸人民币债券】印尼计划发行以离岸人民币计价的主权债券。数据显

示，这是该国首次进入点心债市场，此举将进一步推动今年已创历史新高的点心债发行热潮。

此次潜在发行的期限品种可能包含 5年期和 10年期票据。 



（二）国际要闻 

【高市早苗上任后首个经济刺激方案曝光，规模或超 13.9万亿日元】据媒体 10月 22日报道，

高市早苗已于周三下令制定一揽子新经济措施，旨在减轻通货膨胀对家庭和企业的负担。该计

划将通过编制补充预算来提供资金。方案的具体措施显示出其精准施策的倾向，将包括冬季电

力和天然气费用补贴、缓解地区价格压力的拨款，以及鼓励中小企业提高工资和增加资本投资。

对投资者而言，这表明政府倾向于采取有针对性的支持措施，而非大规模派发现金，后者在 7

月的全国选举中未能获得公众支持。据媒体援引知情政府人士称，该方案的规模可能会超过上

一年度的 13.9万亿日元（约合 921.9亿美元），最早可能于下月公布，但确切规模仍在最后

敲定中。该计划的重心在于缓解民众生活成本压力，同时兼顾日本面临的长期结构性问题。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格转跌】10 月 22 日，WTI 12 月原油期货收涨

2.20%，报 58.50美元/桶；布伦特 12月原油期货涨 2.07%，报 62.59美元/桶；COMEX黄金期

货涨 0.22%，报 4118.20美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 1.40%至 3.439美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

10 月 22 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1382 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 1382 亿元，中标量 1382亿元。Wind数据显示，当日有 435亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 947亿元。 

（二）资金利率                           

10 月 22 日，随着税期及月末临近，资金面稍显收敛。当日 DR001 上行 0.26bp 至 1.317%，

DR007下行 1.06bp至 1.433%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

10 月 22 日，债市窄幅调整。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 250016 收益率下行

0.25bp至 1.8275%，10年期国开债活跃券 250215收益率上行 0.50bp至 1.9060%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2.债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

10 月 22日，无信用债成交价格偏离幅度超 10%。 

2. 信用债事件 

◼ 正荣地产：公司公告，“H20正荣 2”、“H21正荣 1”拟于近日第三次兑付兑息，应付利

息资本化后本金的 5%及利息，金额分别为 5959.70 万元和 7994.98 万元，兑付存在不确

定性。 

◼ 西藏发展：公司公告，收到法院决定书，本公司预重整再次延期 1个月。 

◼ 杭州萧山机场：公司公告，因市场波动，取消发行“25萧山机场 MTN001B”。 

◼ 兰溪国运：中证鹏元国际应公司要求，撤销兰溪国运“BBB+”长期主体评级。 

◼ 远东宏信：中诚信亚太维持并撤销远东宏信“Ag-”的长期信用评级，展望“稳定”。 

◼ 合肥城建：公司公告，第三季度营收 16.77亿元，同比下降 58.9%，净亏损 5131.35 万元；

1-9月累计，营收 63.57亿元，同比增长 17%，净亏损 3925.41亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 10月 22日，A股缩量震荡，午后半导体产业链走强，地产股

领涨，深地经济与机器人概念也有所走强，抗流感概念持续升温，上证指数、深证成指、创业

板指分别收跌 0.07%、0.62%、0.79%，全天成交额 1.69 万亿元。当日，申万一级行业大多下

跌，上涨行业中，石油石化涨超 1%，银行、家用电器、房地产、传媒涨超 0.5%；下跌行业中，



有色金属、电力设备、农林牧渔、国防军工、煤炭跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 10月 22日，转债市场跟随权益市场有所下跌，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.39%、0.35%、0.46%。当日，转债市场成交额 561.54 亿

元，较前一交易日缩量 93.93 亿元。转债市场个券多数下跌，416支转债中，99支收涨，304

支下跌，13 支持平。当日上涨个券中，新上市应流转债涨超 57%，蒙泰转债涨超 8%，凌钢转

债涨超 5%；下跌个券中，冠中转债跌逾 9%，福新转债、武进转债、亿田转债跌逾 4%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 10月 22日，澳弘电子发行转债获交易所审核通过；颀中科技发行转债获证监会注册批复。 

◼ 10 月 22日，蓝帆转债公告董事会提议下修转股价格。 

◼ 10 月 22日，集智转债、中金转债公告即将触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

10 月 22日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率保持在 3.45%不变，10年

期美债收益率下行 1bp至 3.97%。 



  

数据来源：iFinD，东方金诚  

10 月 22 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 1bp 至 52bp；5/30 年期美债收益率利差收窄 1bp

至 98bp。 

10 月 22日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.29%。 

2. 欧债市场 

10 月 22日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上

行 1bp 至 2.55%，法国 10 年期国债收益率上行 1bp,意大利、西班牙 10 年期国债收益率保持

不变，英国 10年期国债收益率下行 5bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 10月 22 日收盘） 
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