
中央财政安排 5000 亿元结存限额补充地方财力；资金面稳定宽松，债市整体走

强 

【内容摘要】 10月 17日，资金面稳定宽松；债市整体走强；转债市场主要指数集体跟跌，

转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍上行，欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【何立峰与美国财政部长贝森特、贸易代表格里尔举行视频通话】据新华社，北京时间 10月

18 日上午，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特

和贸易代表格里尔举行视频通话，双方围绕落实今年以来两国元首历次通话重要共识，就双边

经贸关系中的重要问题进行了坦诚、深入、建设性的交流，同意尽快举行新一轮中美经贸磋商。 

【前三季度财政运行总体平稳有序，重点领域支出保障有力】10 月 17 日，财政部召开 2025

年前三季度财政收支情况新闻发布会，介绍前三季度财政收支情况。前三季度，全国一般公共

预算收入 16.39万亿元，同比增长 0.5%。 分季度看，一季度下降 1.1%；二季度由降转升，增

长 0.6%；第三季度增长 2.5%，增幅明显提高。财政部国库支付中心副主任唐龙生在发布会上

表示，财政政策更加积极、接续发力，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，保持必要支出

强度，加大对基本民生和重点领域的经费保障，财政运行总体平稳有序。 

【中央财政安排 5000 亿元结存限额补充地方财力】10 月 17 日，财政部举办前三季度财政收

支情况新闻发布会，财政部政府债务研究和评估中心主任李大伟在会上表示，近期，为贯彻落

实党中央、国务院决策部署，结合当前财政经济运行情况，中央财政从地方政府债务结存限额

中安排 5000亿元下达地方，除用于补充地方政府综合财力，支持地方化解存量政府投资项目

债务、消化政府拖欠企业账款外，还安排额度用于经济大省符合条件的项目建设，精准支持扩

大有效投资，更好发挥经济大省挑大梁作用。李大伟同时表示，今年，财政部将继续提前下达

2026 年新增地方政府债务限额。主要有三方面考虑：一是在工作进度上抓紧履行有关程序，

尽快下达限额；二是项目安排上，提前下达的限额重点支持党中央、国务院确定的重大战略项

目；三是在使用方向上，提前下达的限额除用于符合条件的项目建设外，还继续支持各地按规

定化解存量隐性债务和解决政府拖欠企业账款，推动地方财政平稳运行。 



【证监会：助力北交所发展壮大，支持北京建国家金融管理中心】10月 17日，2025金融街论

坛年会新闻发布会召开，论坛年会将于 10月 27日-30 日举办，主题为“创新、变革、重塑下

的全球金融发展”，全球 30多个国家和地区的 400余位重要嘉宾将出席论坛。2025金融街论

坛年会采取“主论坛+平行论坛+金融科技大会+配套活动”的活动框架，主论坛、平行论坛共

设置 27场议题活动、6场投融资对接活动，金融科技大会共设置 11场活动。为进一步扩大论

坛年会的国际影响力和知名度，中国证监会国际顾问委员会将首次在论坛期间举办。 

【农业农村部等部门：允许安排地方政府债券支持符合条件的现代农事综合服务中心建设】

近日，农业农村部等部门发布关于加强现代农事综合服务中心建设的指导意见。指导意见提到，

各级农业农村部门要牵头建立现代农事综合服务中心工作推进机制，细化工作举措，强化部门

协同，定期跟踪调度，推动工作落实到位。鼓励各地统筹谋划现代农事综合服务中心建设，对

于其中符合条件的建设内容，积极通过现有政策渠道予以支持。允许安排地方政府债券支持符

合条件的现代农事综合服务中心建设。支持各地将符合条件的建设项目按规定纳入农业农村

基础设施融资项目库。 

（二）国际要闻 

【11月美国高院听证会前，特朗普政府“调整”关税策略】在最高法院即将在 11月初就“对

等关税”举行听证会之际，特朗普政府近期豁免了数十种商品的关税，并在与各国的贸易协议

谈判中提出对数百种商品实施关税豁免。10月 17日，据媒体援引知情人士，这一转变反映出

政府内部正在逐步形成一种共识，美国应降低非国内生产商品的关税。与此同时，特朗普团队

正在扩大使用法律基础更稳固的 1962年《贸易扩展法》第 232条款，目前已经利用该条款作

为对金属和汽车征收关税的依据，并于本月宣布了针对重型卡车、药品和家具的新一轮关税。

这一策略调整正值关键时刻，如果最高法院判决政府败诉，白宫可能被迫退还大量已征收的关

税。知情人士透露，豁免政策的推进体现了特朗普团队在法律风险面前的对冲策略。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，国际天然气价格上涨】 10月 17日，WTI 11月原油期货收涨 0.14%，

报 57.54美元/桶；布伦特 12月原油期货收涨幅 0.38%，报 61.29美元/桶，全周均累跌约 2.3%；

COMEX 12月黄金期货收跌 2.12%，报 4213.3美元/盎司，全周累涨 5.32%；NYMEX天然气价格

收涨 2.49%至 3.000美元/盎司。 



二、资金面 

（一）公开市场操作 

10 月 17 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1648 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 1648 亿元，中标量 1648亿元。Wind数据显示，当日有 4090逆回购到

期，因此单日净回笼资金 2442亿元。 

（二）资金利率                           

10 月 17 日，资金面稳定宽松，当日 DR001 上行 0.56bp 至 1.320%，DR007 下行 1.40bp 至

1.409%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

10 月 17日，股市明显调整，叠加近期中美贸易摩擦升温，资金避险情绪升温，带动债市整体

走强。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250011 收益率下行 0.55bp至 1.7475%，10年

期国开债活跃券 250215收益率下行 2.50bp至 1.9050%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2.债券招标情况 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

10 月 17日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0宝龙 04”跌超 47%。 

2. 信用债事件 

◼ 中骏集团控股：公司公告，延长境外债重组提前/基本同意费期限至 11月 20日/11月 27

日。 

◼ 黔东南州交投：公司公告，公司因借款合同纠纷涉及 1.933亿元诉讼案件，目前正积极协

商降息及和解，并通过债权清收、资产处置等方式筹措资金偿还逾期债务。 

◼ 重庆南岸城建：公司公告，公司因损害公司利益纠纷被诉讼承担赔偿责任，涉案金额 1.003

亿元。 

◼ 豫辉投资：中证鹏元公告，豫辉投资子公司被执行标的 742.31万元，正在申请化债资金

偿还。 

◼ 宝龙实业：公司公告，“H21宝龙 2/21宝龙 02”偿债资金尚未全额到位，将在 2个自然



月宽限期内完成偿付。 

◼ 江苏金租：惠誉出于商业原因，确认并撤销江苏金租“BBB+”长期发行人评级。 

◼ 广汇汽车服务：公司公告，公司因未按期披露 2024年年度报告、未及时披露债务违约及

相关处置进展，被交易商协会予以自律处分。 

◼ 富通集团：公司公告，公司因涉嫌子公司信息披露违规被证监会立案。 

◼ 中南建设：公司公告，子公司温州锦藤置业涉及重大诉讼，涉案金额 8.09亿元，占公司

上年末净资产的 9.66%。 

◼ 海南华铁：公司公告，公司因涉嫌信息披露违法违规被证监会立案调查。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 10月 17日，A股单边下行，硬科技方向领跌，福建板块逆势

大涨，全天不足 600股上涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 1.95%、3.04%、3.36%，

全天成交额 1.95万亿元。当日，申万一级行业全线下跌，仅银行跌幅较小，在 0.5%以下，电

力设备、电子跌逾 4%，跌幅较深，机械设备、汽车、国防军工、计算机跌逾 3%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 10月 17日，转债市场跟随权益市场继续下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.94%、0.88%、1.04。当日，转债市场成交额 603.20 亿元，

较前一交易日缩量 45.75亿元。转债市场个券多数下跌，415支转债中，52支收涨，351支下

跌，12 支持平。当日上涨个券中，通光转债涨停 20%，灵康转债涨超 4%；下跌个券中，精达

转债跌逾 8%，亿纬转债跌逾 7%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 转债跟踪 

◼ 10 月 17日，垒知转债、三角转债公告即将触发转股价格下修条件。 

◼ 10 月 17日，恒邦转债公告将提前赎回；盟升转债公告不提前赎回，且 3个月内（2025年

10 月 18 日至 2026 年 1 月 17 日），若再度触发提前赎回条件，亦不选择强赎；优彩转

债、友发转债、富春转债公告即将触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

10 月 17日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 3.46%，10年

期美债收益率上行 3bp至 4.02%。 

  

数据来源：iFinD，东方金诚  

10 月 17 日，2/10 年期美债收益率利差收窄 2bp 至 56bp；5/30 年期美债收益率利差收窄 2bp

至 101bp。 

10 月 17日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.27%。 

2. 欧债市场 

10 月 17日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上

行 1bp至 2.58%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 3bp、2bp、2bp和

3bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 10月 17 日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 



 


