
LPR 连续 6个月保持不变；资金面继续转松，债市以震荡为主 

【内容摘要】11月 20日，资金面继续转松，主要回购利率延续下行；债市以震荡为主，利率

债收益率变动幅度在 1bp以内；转债市场主要指数集体跟跌，转债个券多数下跌；各期限美债

收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【LPR连续 6 个月保持不变】11月 20日，新一期贷款市场报价利率（LPR）出炉：央行授权全

国银行间同业拆借中心公布，1年期 LPR为 3.0%，5年期以上 LPR为 3.5%。两个期限品种 LPR

较前值均维持不变，截至目前 LPR已连续 6个月保持不变。 

【商务部：如日方一意孤行，中方将坚决采取必要措施】11月 20日，商务部举行例行新闻发

布会。有媒体提问称，日本首相高市早苗近日涉台错误言论已经对中日经贸交流合作产生了严

重的负面影响。请问发言人对此有何评论？另外，中方是否考虑依据《中华人民共和国反外国

制裁法》等相关法律法规，对日本相关的个体、个人或实体采取经济反制措施？对此，商务部

新闻发言人何咏前表示，近日，日本首相高市早苗公然发表涉台错误言论，从根本上损害中日

关系政治基础，对双方经贸交流合作带来了严重负面影响。中方敦促日方本着对历史和中日关

系负责任的态度，收回错误言行，切实履行对华承诺，为两国经贸合作创造良好环境。何咏前

表示，如果日方一意孤行，继续在错误的道路上越走越远，中方将坚决采取必要措施，一切后

果由日方承担。 

【商务部：希望荷方切实采取实际行动，迅速且有效推动安世半导体问题早日解决】商务部 11

月 20日举行例行新闻发布会。商务部新闻发言人何咏前表示，造成当前全球半导体供应链混

乱的源头和责任在荷方。荷方主动暂停行政令，中方表示欢迎，这是向妥善解决问题的正确方

向迈出的第一步，但距离彻底解决问题还有差距。希望荷方继续展现合作诚意，切实采取实际

行动，迅速且有效推动安世半导体问题早日解决，恢复全球半导体产供链的安全与稳定。 

【财政部、商务部公布消费新业态新模式新场景试点城市公示名单】日前，根据《财政部 商

务部关于开展消费新业态新模式新场景试点工作的通知》要求，商务部、财政部组织对各省（自

治区、直辖市、计划单列市）推荐申报的 75个城市进行了竞争性评审。11月 20日， 50个拟



入选消费新业态新模式新场景试点城市名单正式公示，4个直辖市、5个计划单列市全部入选，

其余 41个城市覆盖全国主要省份。中央财政将按城市规模给予最高 4亿元/城的资金补助。 

（二）国际要闻 

【美国 9 月非农新增就业人口大超预期，失业率意外创四年新高】美东时间 11 月 20 日，美

国劳工统计局公布了本该上月发布的 9 月非农报告。美国 9 月非农就业人口增长 11.9 万人，

是预期 5.1 万的两倍多，但 7 月和 8 月非农就业人数合计下修 3.3 万人。美国 9 月失业率

4.4%，高于预期和前值 4.3%，为 2021 年 10 月以来最高，部分原因是劳动参与率意外升至

62.4%，为连续第二个月上升。9 月平均每小时工资同比增长 3.8%，预期为持平前月的 3.7%，

环比 0.2%，低于前值 0.3%，也低于预期。“新美联储通讯社”记者 Timiraos认为，9月非农

就业报告进一步加深了美联储内部分歧。10月和 11月报告将一并于 12月 16日发布，意味着

9 月报告是美联储在 12 月 9-10 日会议前能看到的最后一份就业报告，这可能让 12 月的决策

变得更加困难。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，国际天然气价格转跌】11 月 20 日，WTI 12 月原油期货收跌

0.50%，报 59.14美元/桶；布伦特 1月原油期货收跌 0.20%，报 63.38美元/桶；COMEX 12月

黄金期货收跌 0.56%，报 4060 美元/盎司；NYMEX 天然气价格收跌 1.62%至 4.490 美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

11 月 20 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 3000 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 3000 亿元，中标量 3000亿元。Wind数据显示，当日有 1900亿元逆回

购到期，因此单日净投放资金 1100亿元。 

（二）资金利率                           

11 月 20 日，资金面继续转松，主要回购利率延续下行。当日 DR001 下行 5.69bp 至 1.365%，

DR007下行 2.74bp至 1.486%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

11 月 20日，债市以震荡为主，利率债收益率变动幅度在 1bp以内。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 250016收益率上行 0.30bp至 1.8100%，10年期国开债活跃券 250215 收益率

上行 0.25bp至 1.8720%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2.债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

11 月 20日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“21太新 06”涨超 11%。 

2. 信用债事件 

◼ 鹏博士：公司公告，拟于 11 月 21 日召开“18 鹏博债”持有人会议，审议兑付展期等议

案，若议案通过，“18鹏博债”本金兑付日展期至 2026年 5月 25日。 

◼ 武汉水务集团：公司公告，鉴于近日债券市场利率波动，取消发行“25武汉水务 MTN002”。 

◼ 昆明土投：公司公告，公司商票逾期未兑付金额为 1050 万元，逾期票据涉及法律纠纷，

公司力争尽快解决逾期问题。 

◼ 晟晏实业：公司公告，公司及关联方新增被限制高消费。 

◼ 东易日盛：公司公告，公司被法院裁定受理重整，拟于 12月 21日召开重整案一债会。 

◼ 顺风清洁能源：公司公告，香港高院颁令清盘，破管署署长获委任为临时清盘人。 

◼ 旭辉集团：公司公告，截至 11月 4日，子公司债务逾期规模达 17.7亿元，均为银行项目

贷款。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 



【权益市场三大股指集体收跌】 11月 20日，A股高开低走，市场逾 3800股下跌，海南本地

股、锂矿股再度走高，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.40%、0.76%、1.12%，全天

成交额 1.72 万亿元。当日，申万一级行业多数下跌，上涨行业中，建筑材料涨超 1%，综合、

银行、通信涨超 0.5%；下跌行业中，美容护理、煤炭跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 11月 20日，转债市场跟随权益市场有所下挫，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.23%、0.27%、0.23%。当日，转债市场成交额 635.15 亿

元，较前一交易日缩量 23.50 亿元。转债市场个券多数下跌，399支转债中，145支收涨，246

支下跌，8 支持平。当日上涨个券中，大中转债涨超 7%，国城转债涨超 5%；下跌个券中，水

羊转债跌逾 5%，精达转债跌逾 4%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（11月 21日），茂莱转债开启网上申购，颀中转债上市。 

◼ 11 月 20日，春风动力发行转债获交易所审核通过。 

◼ 11 月 20日，国城转债公告将提前赎回；汇成转债公告不提前赎回，且未来 3个月内（2025

年 11月 20日至 2026 年 2月 19日），若再度触发提前赎回条件，亦不选择赎回；奥飞转

债、皓元转债公告不提前赎回，且未来 6 个月内（2025 年 11 月 20 日至 2026 年 5 月 19

日），若再度触发提前赎回条件，亦不选择赎回；宙邦转债、福新转债、亚科转债、伟 24

转债公告可能满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 



11 月 20日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 3bp至 3.55%，10年

期美债收益率下行 3bp至 4.10%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

11 月 20日，2/10年期美债收益率利差保持在 55bp不变；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp

至 105bp。 

11 月 20日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 3bp至 2.24%。 

2. 欧债市场 

11 月 20日，除英国 10年期国债收益率下行 1bp外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益率

普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行 1bp至 2.72%，法国、意大利、西班牙 10年期

国债收益率分别上行 3bp、3bp和 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3.中资美元债每日价格变动（截至 11月 20 日收盘） 
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