
2026 年全国金融系统工作会议召开；资金面整体充沛，主要期限国债收益率全线

上行 

【内容摘要】12月 12 日，央行公开市场小规模净回笼，但资金面整体充沛，主要回购利率小

幅波动；债市明显调整，主要期限国债收益率全线上行，长端上行更多；“22 万科 MTN004”

持有人会议三项展期议案均未获有效通过；中国宝安公告参与杉杉集团及其全资子公司实质

合并重整投资人招募；人福医药股票被实施其他风险警示；转债市场主要指数随股市上行，个

券多数上涨；海外方面，主要期限美债收益率和主要欧洲经济体 10年期国债收益率多数上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【何立峰在全国金融系统工作会议上强调有力有序有效做好 2026年金融重点工作】全国金融

系统工作会议 12 月 12 日在京召开。中央金融委员会办公室主任何立峰出席会议并讲话。他

强调，金融系统要深入学习贯彻中央经济工作会议精神，准确把握经济工作面临的形势和主要

目标任务，坚定做好金融工作的信心和决心，坚持防风险、强监管、促高质量发展工作主线，

有力有序有效做好 2026 年金融重点工作。要继续着力做好防范化解地方中小金融机构风险、

房地产企业涉金融风险、地方政府融资平台金融债务风险工作，严控增量、妥处存量、严防“爆

雷”，严厉打击非法金融活动。要进一步巩固和强化金融监管，完善重点领域监管制度体系并

严格落实，持续强化金融机构合规意识和风险意识，不断提升监管能力，严肃开展金融风险追

责问责。要全力以赴推动高质量发展，继续实施好适度宽松的货币政策，加强对扩大内需、科

技创新、中小微企业等重点领域的金融支持，稳步有序推进金融改革开放，做好预期管理。要

加强党对金融工作的全面领导，认真学习、深刻领会、不折不扣贯彻落实习近平总书记重要指

示批示精神和党中央决策部署，树立和践行正确政绩观、业绩观，持之以恒推进全面从严治党。

要编制好“十五五”金融相关规划，加强工作统筹，确保“十五五”金融工作良好开局。 

【国家发展改革委明确 2026年九大重点任务】12 月 12日至 13日，全国发展和改革工作会议

在北京召开。会议总结 2025 年发展改革工作，研究部署 2026 年发展改革重点任务。会议指

出，今年是很不平凡的一年，我国经济顶压前行、向新向优发展，实现质的有效提升和量的合



理增长，年度和“十四五”规划目标任务即将顺利完成。会议强调，发展改革系统要深刻领会

习近平总书记在中央经济工作会议上提出“五个必须”的重要内涵，准确把握明年经济工作的

总体要求，结合职能扎扎实实做好明年发展改革重点工作。 

【央行：发挥存量和增量政策集成效应，灵活高效运用降准降息等多种货币政策工具】12 月

12 日，央行行长潘功胜主持召开党委会议，传达学习中央经济工作会议精神，落实全国金融

系统工作会议要求，研究部署贯彻落实举措。就做好明年央行工作，会议明确，将继续实施适

度宽松的货币政策，发挥存量政策和增量政策集成效应，加大逆周期和跨周期调节力度。把促

进经济稳定增长、物价合理回升作为货币政策的重要考量，灵活高效运用降准降息等多种货币

政策工具。 

【央行：前 11 个月社会融资规模增量累计为 33.39 万亿元】12 月 12 日，中国人民银行发布

2025年 11月份金融统计数据报告。数据显示，11月末，社会融资规模存量为 440.07万亿元，

同比增长 8.5%，增速比上年同期高 0.7个百分点；今年前 11个月，社会融资规模增量累计为

33.39 万亿元，比上年同期多 3.99 万亿元。积极的财政政策支撑了金融总量合理增长。业内

专家对《证券日报》记者表示，今年以来，宏观政策加大逆周期调节力度，对提振内需、稳定

经济发挥了积极作用，也为金融总量合理增长提供了支撑。特别是随着财政赤字率提升，政府

债券对社会融资规模的贡献度明显提高。 

【金融监管总局发文规范商业银行托管业务】12 月 12 日，国家金融监督管理总局发布消息，

为进一步加强商业银行托管业务监督管理，促进商业银行托管业务规范健康发展，金融监管总

局制定了《商业银行托管业务监督管理办法（试行）》，现正式发布。金融监管总局有关司局

负责人介绍，随着我国高标准市场体系建设、深化要素市场改革等持续推进，对商业银行托管

业务专业化、精细化、规范化水平和风险管理能力均提出了更高要求。金融监管总局在认真总

结各方经验的基础上，制定形成了《办法》。在现有监管制度基础上，进一步明确商业银行开

展托管业务的基本规则，强化底线要求，细化重点环节的管理标准，推动商业银行秉持诚实守

信的法律契约精神，完善内部治理体系和制度建设，提升托管服务能力和水平，增强业务透明

度，有效管控风险，依法维护财产权利，推动托管业务高质量发展。 

【强化重点领域金融支持，三部门发文大力提振消费】12月 14日，商务部消息显示，商务部、

中国人民银行、金融监管总局近日联合印发《关于加强商务和金融协同 更大力度提振消费的

通知》，围绕商品消费、服务消费、新型消费、消费场景、消费帮扶等重点领域和强机制、抓



落实、促合力等关键环节，提出 11条政策措施，加大金融对提振消费的支持力度。 

【中国经济年会:今年我国经济总量预计达 140 万亿元左右】在中国国际经济交流中心 12 月

13 日举办的 2025-2026 中国经济年会上，中央财办分管日常工作的副主任、中央农办主任韩

文秀表示，“十四五”规划纲要所确定的 20项主要指标即将顺利完成，推动党和国家事业发

展取得新的重大成就。韩文秀介绍，近期，国际货币基金组织、高盛等国际机构纷纷上调了今

明两年我国经济增长的预测。回望“十四五”，我们有效应对世纪疫情、脱钩断链、自然灾害

等超乎寻常的冲击挑战。经济实力明显壮大，我国经济总量连续跨过 110万亿元、120万亿元、

130万亿元的台阶，今年预计达到 140万亿元左右。 

（二）国际要闻 

【美联储官员就降息是否损害通胀辩论，明年票委对政策仍存分歧】12月 12日周五，美联储

官员们的公开发言进一步凸显了本周降息决策为何如此具有争议性。本周的异议者之一、堪萨

斯城联储主席施密德上午表示，他反对降息，因为他认为没有证据显示利率通过放缓经济活动

在压低通胀。他说，目前看到的是一个仍在展现动能的经济，和仍然过热的通胀，这表明政策

并非过度限制性。施密德在 10月的会议中也曾投反对票。芝加哥联储主席古尔斯比同样反对

降息，但他暗示自己的分歧更多是战术层面。他曾在 9月和 10月支持降息，但周五表示，尽

管他认为美联储今后仍可继续降息，但不希望在通胀顽固的情况下过于激进施密德和古尔斯

比将在明年退出投票，但接替他们的克利夫兰联储主席哈马克和达拉斯联储主席洛根近期也

表现出对降息的谨慎态度。哈马克周五表示，她认为利率已经接近既不刺激也不抑制经济增长

的“中性水平”，她认为更紧的政策立场是合理的。费城联储主席保尔森同样将在 2026年成

为投票委员，她在周五的讲话中基本呼应了鲍威尔周三为降息所做的论证，并表示美联储应在

未来的会议上保持所有选项开放。她说：“总体来看，我对劳动力市场疲软的担忧仍比对通胀

上行风险的担忧略大一些。” 

 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格下跌 国际天然气价格继续下跌】12 月 12 日，WTI 1 月原油期货收跌

0.28%，报 57.44美元/桶，全周累跌约 4.4%；布伦特 2月原油期货收跌 0.26%，报 61.12美元

/桶，全周累跌约 4.1%。COMEX 2月黄金期货收涨 0.35%，报 4328.3美元/盎司，全周累涨 2%。

NYMEX天然气价格收跌 3.14%至 4.101234美元/盎司。 



 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12 月 12 日，央行公告称,当日以固定利率、数量招标方式开展了 1205 亿元 7 天逆回购操作，

其中，操作利率 1.40%，投标量 1205 亿元，中标量 1205 亿元。Wind 数据显示，当日有 1398

亿元逆回购到期，因此单日净回笼 193亿元。 

（二）资金利率                           

12 月 12 日，资金面充沛无虞，当日 DR001 下行 0.21bp 至 1.275%，DR007 上行 1.75bp 至

1.469%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12 月 12 日，金融时报发文解读 2026 年财政政策安排，市场担忧债券供给规模大，交易盘止

盈压力涌现，债市明显走弱。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 250016 收益率上行

2.75bp至 1.8425%，10年期国开债活跃券 250215收益率上行 3.35bp至 1.9165%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12月 12日，有 5只债券成交价格偏离幅度超 10%，“21万科 02”跌超 17%；“19沪世茂 MTN001”

涨超 50%，“20宝龙 MTN001”涨超 50%，“20沪世茂 MTN001”涨超 66%，“21沪世茂 MTN001”

涨超 87%。 



2. 信用债事件 

◼ 万科：公司公告，“22万科 MTN004”持有人会议三项展期议案均未获有效通过，核心展

期规则均为展期一年且期间不付本息，差异在增信安排。 

◼ 花样年集团：公司公告，为做好后续债务偿付安排，公司债自 12月 15日起停牌。 

◼ 中国宝安：公司公告，参与杉杉集团及其全资子公司实质合并重整投资人招募。 

◼ 金华融盛投资：上交所公告，对金华融盛投资发展予以书面警示，存在违规使用“21 融

盛 02”债券募集资金。 

◼ 宜兴城建文旅：中诚信亚太基于商业原因，撤销宜兴城建文旅“BBBg+”长期信用评级。 

◼ 成都空港产融：中诚信亚太基于商业原因，撤销成都空港产融“Ag-”长期信用评级。 

◼ 人福医药：公司公告，公司收到湖北证监局《行政处罚事先告知书》，公司股票被实施其

他风险警示。 

◼ 鼎城江南新城建设投资：召集人公告，“19 常鼎新城债 01”持有人会议因出席表决权数

不足未生效，拟提前兑付议案未通过。 

正荣地产控股：公司公告，近期公司新增被列为失信被执行人情形。 

 

（三）可转债  

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 12月 12日，A股放量上涨，核电、商业航天方向掀涨停潮，

上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.41%、0.84%、0.97，全天成交额 2.12 万亿元。当

日，申万一级行业大多上涨，上涨行业中，有色金属、电子、电力设备、机械设备、通信涨超

1%；下跌行业中，商贸零售、综合跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 12月 12日，转债市场跟随权益市场有所上行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.35%、0.38%、0.30%。当日，转债市场成交额 673.66 亿

元，较前一交易日放量 105.52亿元。转债市场大多上涨，399支转债中，218支收涨，166支

下跌，15支持平。当日上涨个券中，新上市瑞可转债涨停 57.3%，嘉泽转债涨超 15%；下跌个

券中，福蓉转债跌逾 6%，龙大转债等 6支转债跌逾 3%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（12月 15日），鼎捷转债开启网上申购。 

◼ 12 月 13日，统联精密发行转债获交易所审核通过。 

◼ 12 月 12日，宏川转债公告董事会提议下修转股价格；鸿路转债、盛虹转债、乐歌转债

公告即将满足转股价格下修条件。 

◼ 12 月 12日，英搏转债公告即将提前赎回；博 23转债、福蓉转债公告即将触发提前赎回

条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场： 

12 月 12 日，2 年期美债收益率保持在 3.52%不变，其余各期限美债收益率普遍上行。其中，

10 年期美债收益率上行 5bp至 4.19%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

12 月 12日，2/10年期美债收益率利差扩大 5bp至 67bp；5/30年期美债收益率利差收窄 17bp

至 90bp。 



12 月 12日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.26%。 

2. 欧债市场： 

12 月 12日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上

行 1bp至 2.86%，法国、西班牙、意大利、英国 10 年期国债收益率分别上行 2bp、bp、1bp和

3bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12 月 12 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


