
离岸人民币汇率升破“7”关口；债市窄幅震荡，收益率走势有所分化 

【内容摘要】12月 25日，资金面维持稳中偏宽态势；债市窄幅震荡，短债偏暖，中长债表现

偏弱；转债市场主要指数集体跟涨，转债个券多数上涨。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【金融监管总局强化三类资管产品信披管理】12月 25 日，金融监管总局发布《银行保险机构

资产管理产品信息披露管理办法》，立足“同类业务、相同标准”，统一明确了资产管理信托

产品、理财产品、保险资管产品信息披露的基本原则、责任义务、共性内容及内部管理要求，

对三类产品的信息披露行为进行了系统规范，督促机构严格履行信义义务，充分保障投资者的

知情权和选择权。《办法》相关规定将自 2026年 9月 1日起施行。 

【离岸人民币汇率升破“7”关口】12 月 25 日，外汇市场迎来标志性时刻——离岸人民币对

美元汇率开盘升破“7”关口，2024 年 10 月以来首次收复这一重要整数关口，盘中最高触及

6.9985，创 15个月以来新高。与此同时，在岸人民币对美元汇率同步走强，逼近“7”关口，

报 7.0066，创 2024年 9月以来新高。2025年以来，伴随美元走弱，人民币汇率开启显著升值

通道，11月下旬后更是呈现明确单边升值态势。 

【央行：支持西部陆海新通道沿线省区市参与多边央行数字货币桥项目】12月 25日，央行举

行新闻发布会，介绍金融支持加快西部陆海新通道建设有关情况，解读《关于金融支持加快西

部陆海新通道建设的意见》。会上，中国人民银行研究局局长王信表示，《意见》把握数字金

融、绿色金融等国际合作的新趋势，创新带动中西部地区金融高水平开放。例如，支持通道沿

线省区市参与多边央行数字货币桥项目，推动跨境支付使用央行数字货币；支持依托中国-新

加坡绿色金融工作组机制，在绿色金融标准的制定和应用、绿色金融产品、金融支持绿色科技

等方面加强合作。证监会债券司副司长黄建山在发布会上表示，在股票市场方面，证监会积极

支持符合条件的西部陆海新通道沿线省区市企业发行上市（IPO）、再融资和并购重组，助力

企业做大做优做强。截至目前，通道沿线省区市 A股上市公司超 650家。 

（二）国际要闻 



【日本央行行长：正稳步接近 2%通胀目标，将继续加息】日本央行行长植田和男表示，随着

薪资增长推动物价上涨，日本正稳步接近 2%的稳定通胀目标，若经济表现符合预期，央行将

继续执行加息路径。12月 25 日，植田和男在东京发表讲话时指出，当前日本的实际利率仍处

于非常低的水平。他明确表态，如果经济展望得以实现，日本央行将保持加息节奏，根据经济

和通胀的改善情况持续调整利率。针对外部环境，植田和男认为来自美国经济和关税的风险已

经减弱，而日本经济在今年展现出了明显的韧性。他强调，调整宽松政策将有助于推动日本经

济的长期增长。此外，植田和男指出日本经济重回“零常态”（即工资和物价几乎不变）的可

能性已大幅降低。基础 CPI 通胀持续温和上升，显示出通胀机制正在发生的结构性变化。 

（三）大宗商品 

12 月 25日为圣诞节假期，美欧大宗商品交易休市。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12 月 25 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1771 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 1771 亿元，中标量 1771亿元。Wind数据显示，当日有 883亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 888亿元。 

（二）资金利率                           

12 月 25日，央行逆回购操作转为净投放，加之 MLF超额续作，资金面维持稳中偏宽态势。当

日 DR001下行 0.33bp至 1.259%，DR007上行 10.42bp 至 1.484%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12 月 25日，债市窄幅震荡，但收益率走势有所分化，短债在资金面超预期宽松提振下延续偏

暖，中长债则表现偏弱。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250016收益率上行 0.40bp

至 1.8390%，10年期国开债活跃券 250215收益率上行 0.95bp至 1.9070% 
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2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12 月 25日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“22万科 04”跌超 13%。 

2. 信用债事件 

◼ 旭辉集团：公司公布 7 只公司债购回申报结果，分配到拟使用购回资金金额合计 2.2 亿

元，购回资金兑付日为 2025年 12月 31日。 

◼ 青州宏源：债权代理人公告，青州宏源存在 1条失信被执行人及多条被执行人记录。 

◼ 星城发展：召集人公告，“22星城发展 MTN002”持有人会议将于 12月 30日召开，审议

提前清偿两项议案。 

◼ 甘肃文旅产业集团：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“25甘肃文旅 MTN002”。 

◼ 启迪环境：公司公告，宜昌中院将公司预重整期间延长三个月。 

◼ 时代控股：公司公告，新增债务逾期金额合计 682.19 万元。 

◼ 湘阴恒源新能源：联合国际出于商业原因，撤销湘阴恒源新能源‘BBB-’国际长期发行人

评级。 

◼ 紫光芯盛：公司公告，已就 20亿美元债重组事宜签署条款摘要文件。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 12月 25日，A股延续上涨，沪指收七连阳，商业航天掀涨停

潮，机器人题材爆发，存储芯片延续强势，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.47%、

0.33%、0.30%，全天成交额 1.94万亿元。当日，申万一级行业多数上涨，上涨行业中，国防

军工涨超 2%，轻工制造、机械设备、汽车、非银金融涨超 1%；下跌行业中，综合跌逾 1%，有

色金属跌逾 0.5%。 



【转债市场主要指数集体跟涨】 12月 25日，转债市场跟随权益市场延续上扬，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.63%、0.58%、0.72%。当日，转债市场成交额 885.25 亿

元，较前一交易日放量 126.26 亿元。转债市场个券多数上涨，392支转债中，322支收涨，52

支下跌，18支持平。当日上涨个券中， 嘉美转债涨超 17%，广联转债涨超 16%；下跌个券中，

华辰转债跌逾 4%，路维转债跌逾 2%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（12月 26日），双乐转债开启网上申购。 

◼ 12 月 25日，瑞达转债公告将提前赎回；恒帅转债公告不提前赎回，且未来 3个月内（2025

年 12月 26日至 2026 年 3月 25日），若再次触发提前赎回条款，亦不选择赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

12 月 25日为圣诞节假期，美债市场休市。 

2. 欧债市场 

12 月 25日为圣诞节假期，欧债市场休市。 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12 月 25日收盘） 
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