
2026 年“两新”政策出炉；跨年资金成本继续上升，债市情绪有所修复 

【内容摘要】12月 30日，资金面有所收敛，跨年资金成本继续上升；债市情绪有所修复，超

长债回暖；转债市场主要指数集体收涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率走势分化，主

要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【个人销售未满 2 年住房增值税将下调至 3%】12 月 30 日，财政部、税务总局发布《关于个

人销售住房增值税政策的公告》，明确个人将购买不足 2 年的住房对外销售的，按照 3%的征

收率全额缴纳增值税；个人将购买 2年以上（含 2年）的住房对外销售的，免征增值税。《公

告》自 2026年 1月 1日起施行。 

【2026 年“两新”政策出炉，“范围、标准、机制”全面优化】12 月 30 日，国家发展改革

委、财政部发布《关于 2026 年实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，明确 2026

年“两新”政策的支持范围、补贴标准和工作要求。据悉，国家已于近日向地方提前下达 2026

年第一批 625亿元超长期特别国债支持消费品以旧换新资金计划，满足元旦、春节等旺季消费

需求。2026年“两新”政策主要在支持范围、补贴标准、实施机制三方面进行优化。  

【财政部：切实抓好地方政府债务监督，有效抓好财政收入、超长期特别国债等重点监管任

务】据财政部网站发布，全国监管局工作会议日前在北京召开。会议提出，2026 年财政监管

要紧密围绕服务党和国家中心工作，落实落细“加强、聚焦、优化”工作方针，加大财政监管

力度，履行财会监督职责，贯彻过紧日子要求，推进财政科学管理，切实抓好地方政府债务监

督，扎实开展财经纪律整治，有效抓好财政收入、基层“三保”、超长期特别国债、专项监督

检查等重点监管任务，为完成全年财政中心工作任务提供有力支撑。  

（二）国际要闻 

【美联储会议纪要：“大多数”官员预计 12月后适合继续降息，部分主张“一段时间”按兵

不动】12 月 30 日，美联储公布 12 月货币政策会议纪要显示，多数官员预计，若通胀下行趋

势符合他们预期，未来适合进一步降息。但部分决策者认为，降息行动应暂停一段时间，体现



出美联储对明年初降息的态度谨慎。纪要写道，与会者指出，通胀率自年初以来有所上升，并

保持在较高水平，现有指标显示经济活动以温和速度扩张。今年就业增长有所放缓，失业率截

至 9月略有上升，“近几个月来就业面临的下行风险有所增加。”鉴于上述背景，大多数与会

者支持 12月会议降息，而一些人则倾向于维持利率不变。“在支持降息的与会者中，少数暗

示，这一决定是经过慎重权衡的，或者说，他们本可能支持维持（联邦基金利率）目标区间不

变”。一些支持或可能支持按兵不动的与会者认为，在接下来的两次会议间隔期，会有大量劳

动力市场和通胀数据公布，将有助于判断是否需要降息。少数与会者认为，由于 11月与 12月

会议间隔期间收到的数据并未显示劳动力市场出现任何明显的进一步疲软，12月降息不合理。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，国际天然气价格微涨】12月 30日，WTI 2月原油期货收跌 0.22%，

报 57.95美元/桶；布伦特 2月原油期货收跌 0.03%，报 61.92美元/桶；COMEX黄金期货反弹

0.43%，报 4362.20美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 0.89%至 3.978美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12 月 30 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 3125 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 3125 亿元，中标量 3125亿元。Wind数据显示，当日有 593亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 2532亿元。 

（二）资金利率                           

12 月 30日，尽管央行连续净投放，但资金面有所收敛，跨年资金成本继续上升，分层压力显

著。当日 DR001下行 0.22bp 至 1.240%，DR007上行 9.30bp 至 1.687%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12 月 30日，市场情绪有所修复，超长债回暖，中短债仍偏弱。截至北京时间 20:00，10年期

国债活跃券 250016收益率上行 0.20bp至 1.8600%，10 年期国开债活跃券 250215收益率上行

0.95bp至 1.9490% 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12 月 30日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为 23产融 11”跌超 13%。 

2. 信用债事件 

◼ 旭辉控股：公司公告，近 668亿境内外公开债重组均已生效，重组方案包括现金回收、债

转股、以资抵债等，预计合计削减约 430余亿债务。“H21旭辉 3”等 7只境内债自 12月

31 日开市起复牌。 

◼ 花样年：公司公告，截至 11月末，公司及下属子公司逾期借款本金 144.11亿元；“H18

花样”等 5只境内债自 12月 31日开市起复牌。 

◼ 启迪环境：公司公告，拟递延支付“17 桑德 MTN001”利息，本期利息支付总额为 2.46亿

元。 

◼ 北京远洋控股：上交所公告，对北京远洋控股予以书面警示，因其在信息披露方面存在违

规行为。 

◼ 碧桂园：公司公告，境外债务重组生效日定为 12月 30日。 

◼ 绿地控股：公司公告，公司及控股子公司在 12月 3日至 27日新增诉讼 1237件，累计金

额 56.58亿元。 

◼ 合景泰富集团：公司公告，已委任顾问就境外债务解决方案进行商讨。 

◼ 弘阳地产：公司公告，进一步延长早鸟及基础重组支持协议费用期限至 1月 30日/2月 13

日。 

◼ 万科：穆迪下调万科企业家族评级至“Ca”，展望维持“负面”。 

◼ 泾县牛投：中诚信亚太出于商业原因，撤销泾县牛投“BBBg-”长期信用评级。 

◼ 济南政金投资：中证鹏元国际应公司要求，撤销济南政金投资“BBB”长期主体评级。 

◼ 昆明晋宁国资运营：中证鹏元国际应公司要求，撤销昆明晋宁国资运营“BBB-”长期主体

评级。 



◼ 监利城发：联合国际出于商业原因，撤销监利城发‘BBB-’国际长期发行人评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指有所分化】 12月 30日，A股震荡微跌，商业航天概念开始调整，人形机

器人板块午后爆发，影视概念也表现强势，上证指数收平，深证成指、创业板指分别收涨 0.49%、

0.63%，全天成交额 2.16 万亿元。申万一级行业多数下跌，上涨行业中，石油石化涨超 2%，

汽车、有色金属涨超 1%；下跌行业中，商贸零售、房地产等 6个行业跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 12月 30日，转债市场有所上扬，中证转债、上证转债、深

证转债分别收涨 0.14%、0.16%、0.11%。转债市场成交额 830.53亿元，较前一交易日放量 49.63

亿元。转债市场个券大多上涨，388支转债中，206支收涨，167支下跌，15支持平。当日上

涨个券中，新上市神宇转债涨停 57.3%，存量个券中，天创转债涨停 20%；下跌个券中，浩瀚

转债跌逾 16%，惠城转债、盟升转债跌逾 5%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（12月 31日），天淮转债、鼎捷转债上市。 

◼ 12 月 30日，宏川转债公告将转股价格由 18.56元/股下修至 14.00元/股；万孚转债公告

董事会提议下修转股价格；蓝帆转债公告即将触发转股价格下修条件。 

◼ 12 月 30日，环旭转债公告即将触发提前赎回条件。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

12 月 30日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率保持在 3.45%不变，10年

期美债收益率上行 2bp至 4.14%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

12 月 30 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 2bp 至 69bp；5/30 年期美债收益率利差保持在

113bp不变。 

12 月 30日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 2bp至 2.24%。 

2. 欧债市场 

12 月 30日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上

行 2bp至 2.85%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 3bp、4bp、4bp和

1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

 



3. 中资美元债每日价格变动（截至 12 月 30日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


