
资金面平稳偏松；债市有所修复 

【内容摘要】1月 8日，资金面平稳偏松；受股市、商品走弱提振，债市有所修复；转债市场

主要指数集体收涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年

期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【中共中央政治局常务委员会召开会议】中共中央政治局常务委员会 1 月 8 日召开会议，中

共中央总书记习近平主持会议并发表重要讲话。会议指出，党中央听取全国人大常委会、国务

院、全国政协、最高人民法院、最高人民检察院党组工作汇报和中央书记处工作报告，是坚持

和完善党的领导制度体系，把党中央集中统一领导落实到国家治理各领域各方面各环节的重

要举措。“十五五”时期，我国发展环境面临深刻复杂变化，工作任务艰巨繁重，要坚持好、

运用好、发展好党的领导这一最大优势，为中国式现代化建设提供根本保证。 

【商务部：中方持续深化中委经贸关系意愿不会改变】 商务部 1月 8日举行例行新闻发布会，

商务部新闻发言人何亚东在回应有关委内瑞拉的提问时说，美方的霸权行径，严重违反国际法，

侵犯委内瑞拉主权，威胁拉美地区和平与安全，中方对此坚决反对。中委经贸合作是主权国家

之间的合作，受到国际法和两国法律的保护，其他国家无权干涉。无论委政局如何变化，中方

持续深化两国经贸关系的意愿不会改变。何亚东表示，中国同拉美国家开展经贸合作始终秉持

平等相待、互利共赢原则，从不寻求势力范围，也不针对任何一方。经济互补性是中拉经贸合

作的坚实基础，开放包容、合作共赢是鲜明特色。中方将继续同拉美国家一道，以团结协作应

对国际风云变幻，以平等互利为基础开展经贸合作，实现共同发展。  

（二）国际要闻 

 

【美国上周首申人数微升至 20.8万，低于预期 21.2万】1月 8日，美国劳工部公布的数据显

示，截至 1月 3日当周，美国首次申请失业救济人数为 20.8万人，虽较前值 19.9万人小幅回

升，但仍继续处于历史低位区间。由于年终假日季节调整的统计复杂性，近期该数据呈现出一

定波动性。尽管如此，其整体水平持续表明，按历史标准衡量，美国企业的大规模裁员潮并未



出现。在截至 12月 20日的一周内，持续申领失业救济金人数增加 5.6万人，攀升至 191.4万

人，延续了自感恩节和前期政府停摆等暂时性因素消退后的回升势头，并已重新站上 190万人

关口，该数据持续上升表明失业者找到新工作的难度增加，长期失业风险正在累积。这一趋势

与劳动力市场需求疲软的背景相符——去年 11 月职位空缺数已降至 14 个月低点，每个失业

者对应的职位空缺数降至 0.91 个，为 2021 年 3 月以来的最低水平，反映出就业市场的供需

条件正在收紧。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，国际天然气价格转跌】1月 8日，WTI 2月原油期货收涨近 3.2%，

报 57.76 美元/桶；布伦特 3 月原油期货收涨约 3.4%，报 61.99 美元/桶；COMEX 2 月黄金期

货收跌 0.04%，报 4460.7美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 4.48%至 3.406美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1 月 8 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 99 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操作利

率 1.40%，投标量 99亿元，中标量 99亿元。Wind数据显示，当日无逆回购到期，因此单日净

投放资金 99亿元。 

（二）资金利率                           

1 月 8日，资金面平稳偏松，当日 DR001上行 0.21bp至 1.270%，DR007上行 1.15bp至 1.474%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

 

1 月 8日，受股市、商品走弱提振，债市有所修复。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券

250016 收益率下行 1.05bp 至 1.8880%，10 年期国开债活跃券 250215 收益率下行 1.90bp 至

1.9750% 
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2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1 月 8 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“20 宝龙 MTN001”跌超 28%，“24 产融

02”跌超 7%。 

2. 信用债事件 

 

◼ 碧桂园：公司公告，“H20碧地 4”、“H20碧地 3”、“H19碧地 3”、“H16 腾越 2”4

只境内债自 1月 9日开市起复牌，发行人已完成现金提前偿付。 

◼ 富力地产：公司公告，截至 2025 年 11 月末，合并报表范围内逾期债务本金余额 387.25

亿元。 

◼ 赣州章贡建投：公司公告，子公司章贡城投及董事被采取限制消费措施，已支付涉案款项

并沟通办理解除手续。 

◼ 广州交投集团：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“26 粤交投 MTN002”。 

◼ 同济堂医药：债券受托管理人公告，“18 同济 01”、“18 同济 02”尚有 4.602 亿元本息

未兑付，公司处于破产清算阶段。 

◼ 郑州中瑞实业：公司公告，子公司所持瑞茂通股份被轮候冻结股份数量约 1.21 亿股。 

◼ 万达商管：公司公告，有关 4亿美元 DALWAN 11 02/13/26（ISIN：XS2586129574）建议

修订及豁免已生效。 

◼ 蓝光发展：公司公告，截至 2025年末，公司及下属子公司逾期债务本息金额约 605.61亿

元。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 1 月 8 日，A 股主要指数窄幅震荡后有所下行，不过仍有超

3700股上涨，商业航天、脑机接口、核聚变题材维持强势，大金融、有色金属开始走弱，上证

指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.07%、0.51%、0.82%，全天成交额 2.83 万亿元。当日

申万一级行业多数上涨，上涨行业中，国防军工涨超 4%，传媒涨超 2%；下跌行业中，非银金

融跌逾 2%，有色金属跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 1月 8日，转债市场维持上扬态势，中证转债、上证转债、

深证转债分别收涨 0.39%、0.39%、0.37%。转债市场成交额 979.67 亿元，较前一交易日放量

51.61 亿元。当日转债市场个券多数上涨，385 支转债中，246 支收涨，128 支下跌，11 支持

平；上涨个券中，精装转债涨超 18%，奥瑞转债涨超 12%；下跌个券中，华安转债、环旭转债、

惠城转债、瑞达转债跌逾 3%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 1月 8日，蓝帆转债公告董事会提议下修转股价格。 

◼ 1月 8日，环旭转债公告将提前赎回；鼎龙转债公告不提前赎回，且未来 3个月内（2026

年 1月 8日至 2026年 4月 7日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 



1 月 8日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 2bp至 3.49%，10年期

美债收益率上行 4bp至 4.19%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

1 月 8日，2/10年期美债收益率利差扩大 2bp至 79bp；5/30年期美债收益率利差收窄 1bp至

111bp。 

1 月 8日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.27%不变。 

2. 欧债市场 

1 月 8日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上行

2bp至 2.83%，法国、西班牙 10年期国债收益率分别上行 1bp、2bp，意大利 10年期国债收益

率保持不变，英国 10年期国债收益率下行 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1月 8日收盘） 
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