
资金面进一步收敛；债市走势分化，短债走弱，长债延续暖势 

【内容摘要】1 月 13 日，资金面进一步收敛，主要回购利率继续上行；短债因资金面收敛而

走弱，长债则受股市下跌提振延续暖势；转债市场主要指数集体跟跌，转债个券多数下跌；各

期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国家发改委：今年将牵头制定循环经济发展“十五五”规划】1 月 13 日，国家发改委副主

任周海兵在国新办举行的国务院政策例行吹风会上表示，今年，国家发改委将牵头制定循环经

济发展‘十五五’规划，明确重点领域循环经济发展目标任务，部署传统再生资源、稀贵金属、

‘新三样’固体废物等回收利用重点举措，完善保障体系，进一步提高资源利用效率，强化资

源安全保障，支撑绿色低碳转型，推动循环经济高质量发展取得新的成效。 

【工信部：加快培育三类工业互联网平台】据工信部网站 1月 13日消息，工信部近日印发的

《推动工业互联网平台高质量发展行动方案（2026-2028年）》提出，从四方面推动工业互联

网平台高质量发展，即开展“四个行动”，包括平台培育培优行动、平台聚“数”提“智”行

动、平台规模化应用行动、平台生态支撑行动。行动方案提出，引导平台差异化发展，加快培

育专业型、行业型和协作型三类平台；推进人工智能赋能工业互联网平台，支持平台企业加快

培育工业场景智能体；引导平台企业发展订单驱动、供应链金融等增值服务；探索平台开源机

制，推动建设工业互联网平台开源社区。 

【八部门出台 14 项举措促进银发经济发展】民政部 1 月 13 日消息，民政部等八部门近日联

合印发的《关于培育养老服务经营主体 促进银发经济发展的若干措施》提出，大力支持科技

赋能养老服务，鼓励养老科技攻关及产品研发；积极探索脑机接口等技术，为身体功能退化的

老年人提供科技支撑。若干措施涵盖品牌建设、供需对接、科技赋能、环境优化和要素扶持等

五个方面共 14项具体举措，旨在促进我国养老服务和银发经济高质量发展。 

（二）国际要闻 

 



【美国 12 月 CPI 同比上涨 2.7%，核心 CPI 同比上涨 2.6%】1 月 13日，美国劳工统计局公布

的数据显示，美国 12月 CPI同比增长 2.7%，持平预期，同时持平于前月四年来最低水平；12

月 CPI环比 0.3%，持平预期和前值；12月核心 CPI同比增长 2.6%，持平前值，略低于预期值

2.7%；12月核心 CPI环比 0.2%，持平前值，低于预期值 0.3%。本次数据被视为是更具说服力

的通胀降温信号。此前 11月数据虽显示核心通胀同比降至四年低点，但因政府长期停摆导致

统计口径受限，住房等关键项目价格未能及时采集，令当月数据参考价值受到质疑，同时，由

于 11月数据采集时间推迟，也可能受到节假日折扣影响。从结构上看，12月商品价格基本持

平，服务与食品价格成为当月通胀上行的主要推手，住房通胀压力正在显著缓解。值得关注的

是，12 月美联储长期跟踪的“超级核心通胀”指标（不含住房的服务价格）同比增速继续放

缓，已降至 2021年 9月以来的最低水平。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格转涨】 1 月 13 日，WTI 2 月原油期货收涨

2.77%，报 61.15美元/桶；布伦特 3 月原油期货收涨 2.51%，报 65.47美元/桶；COMEX 2月黄

金期货收跌 0.34%，报 4599.1 美元/盎司；NYMEX 天然气价格收涨 0.75%至 3.380 美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1 月 13日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 3586 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作

利率 1.40%，投标量 3586亿元，中标量 3586亿元。Wind数据显示，当日有 162亿元逆回购到

期，因此单日净投放资金 3424亿元。 

（二）资金利率                           

1 月 13日，资金面进一步收敛，主要回购利率继续上行。当日 DR001上行 6.43bp至 1.391%，

DR007上行 5.72bp至 1.547%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

 

1 月 13 日，现券收益率走势有所分化，短债因资金面收敛而走弱，长债则受股市下跌提振延

续暖势。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 250016收益率下行 1.10bp至 1.8600%，10

年期国开债活跃券 250215收益率下行 0.10bp至 1.9630% 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1 月 13 日，3 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“23 产融 11”涨超 15%，“21 万科 06”

涨超 118%，“23万科 01”涨超 120%。 

2. 信用债事件 

◼ 景峰医药：公司公告，将于 1月 29日召开第二次债权人会议，审议表决重整计划（草案）。 

◼ 合景控股、广州天建：公司公告，“H21 合景 1”等境内债拟于 1月 16日起购回登记，4

月 16日兑付购回资金。 

◼ 华夏幸福：公司公告，预计 2025年度净亏损 160亿元~240亿元，归属于上市公司股东的

净资产为-150亿元到-100亿元，股票可能被实施*ST。 

◼ 金通灵：公司公告，公司与财务投资人签署重整投资协议。 

◼ 交运股份：公司公告，预计 2025年度归属于上市公司股东的净利润为负值，公司 2025年

度经营业绩将出现亏损。 

◼ 凌钢股份：公司公告 2025 年度业绩预告，预计归属于母公司所有者的净利润亏损 14.50

亿元到 16.70亿元。上年同期净利润为-16.78亿元。 

◼ 华润置地：公司公告，2025年 12月公司实现合同销售金额约 410亿元；2025年累计合同

销售金额约 2336亿元，同比减少 10.5%。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 1 月 13 日，A 股震荡走低，沪指止步 17 连阳，商业航天掀

跌停潮，创新药、AI应用题材走强，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.64%、1.37%、

1.96%，全天成交额 3.7 万亿元，续创历史新高。当日申万一级行业多数下跌，上涨行业中，

石油石化、生物医药涨超 1%；下跌行业中，国防军工跌逾 5%，电子跌逾 3%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 1月 13日，转债市场跟随权益市场有所回调扬，中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 1.10%、0.97%、1.32%。转债市场成交额 1038.44亿元，较前一

交易日缩量 46.30亿元。当日转债市场个券多数下跌，385支转债中，47支收涨，327 支下跌，

11 支持平。当日上涨个券中，泰福转债涨超 10%，精达转债、宝莱转债涨超 7%；下跌个券中，

崧盛转债跌逾 14%，再 22转债跌逾 13%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（1月 14日），金 05转债上市。 

◼ 1月 13日，裕兴转债公告将转股价格由 12.49元/股下修至 8.50元/股。 

◼ 1月 13日，崧盛转债公告将提前赎回；欧通转债公告不提前赎回，且未来 3个月内（2026

年 1月 14日至 2026年 4月 13日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回；精

达转债公告不提前赎回，且未来 5个月内（2026年 1月 13日至 2026年 6月 12 日），若

再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回；福立转债、北港转债、天箭转债公告预计触



发提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

1 月 13日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 1bp至 3.53%，10年期

美债收益率下行 1bp至 4.18%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

1 月 13 日，2/10 年期美债收益率利差保持在 65bp 不变；5/30 年期美债收益率利差扩大 2bp

至 108bp。 

1 月 13日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.30%。 

2. 欧债市场 

1 月 13 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 1bp至 2.81%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 2bp、1bp、1bp和

3bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 



3. 中资美元债每日价格变动（截至 1月 13日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


