
资金面保持均衡平稳；债市偏弱震荡 

【内容摘要】2 月 2 日，资金面保持均衡平稳；债市偏弱震荡；转债市场主要指数集体跟跌，

转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上

行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强在山东调研时强调坚持远近结合，抓好开局起步，更加扎实有效促发展惠民生增后劲】

中共中央政治局常委、国务院总理李强 2月 2日在山东调研。他强调，要深入贯彻习近平总书

记关于做好今年和“十五五”时期经济社会发展工作的重要指示精神，坚持远近结合，抓好开

局起步，靠前发力实施各项政策，坚决把党中央各项决策部署落实到位，更加扎实有效地促发

展惠民生增后劲。 

【中共中央、国务院批复同意《现代化首都都市圈空间协同规划（2023-2035年）》】中共中

央、国务院近日批复同意《现代化首都都市圈空间协同规划（2023-2035 年）》。批复指出，

编制实施规划是新起点上深入推进京津冀协同发展战略的重大举措，对进一步优化提升首都

功能、打造区域高质量发展增长极、推进中国式现代化建设具有重要意义。《规划》立足首都

核心定位，围绕完善首都功能区域布局，明确了发展的核心抓手与关键原则。其中，牢牢牵住

疏解北京非首都功能这个“牛鼻子”被放在突出位置，同时明确要求深刻把握好“都”与“城”、

首都与首都都市圈、首都都市圈与京津冀城市群的关系，统筹疏解与提升、活力与秩序、发展

与安全，增强区域整体竞争力和综合承载力。 

【2026“乐购新春”活动将启，加力以旧换新，加大金融支持】商务部 2月 2日消息，近日，

商务部等九部门印发《2026“乐购新春”春节特别活动方案》，旨在繁荣节日市场、丰富群众

文化生活、激发假期消费活力，打造全域联动、全民乐享的春节消费盛宴。活动时间为 2026

年 2月 15-23日。在支持措施方面，方案提出，加力以旧换新。鼓励各地增加春节期间消费品

以旧换新补贴数量，加大线下实体零售支持力度，动员企业春节期间持续开展汽车、家电、数

码和智能产品相关展销活动，引导企业打造智能终端等产品体验专区，对到店体验消费者给予

更多优惠，加大政策解读和线下体验式消费宣传力度，营造浓厚换新氛围。同时，加大金融支



持。鼓励金融机构与重点商户合作，策划春节专属活动，推出消费红包、消费立减等优惠，扩

大活动覆盖面。结合地方促消费活动，推出支付满减、积分抵现等优惠措施，鼓励使用数字人

民币智能合约消费红包。充分满足小额现金需求，加强手机红包技术保障。金融机构保障适量

网点开门营业，满足群众金融服务需求。 

【财政部、税务总局发布《增值税预缴税款管理办法》、《长期资产进项税额抵扣暂行办法》】

财政部、税务总局日前发布《增值税预缴税款管理办法》《关于增值税进项税额抵扣等有关事

项的公告》，自 2026年 1月 1日起施行。财政部、税务总局日前发布《长期资产进项税额抵

扣暂行办法》，自 2026年 1月 1日起施行。办法提到，纳税人取得以下长期资产，用于混合

用途的，购进时先全额抵扣进项税额，此后在用于混合用途期间，根据调整年限计算五类不允

许抵扣项目对应的不得从销项税额中抵扣的进项税额，逐年调整。纳税人取得本办法第九条规

定以外的长期资产，用于混合用途的，对应的进项税额可以全额从销项税额中抵扣。 

（二）国际要闻 

【美国 1 月 ISM 制造业 PMI 远超预期】2 月 2 日公布的数据显示，供应管理协会（ISM）制造

业 PMI指数从前一个月的 47.9大幅升至 52.6，远高于预期值 48.5。重要分项指数方面，新订

单指数 57.1，前值 47.7，生产指数也显著走强，二者均显示出近四年来最快的增长速度；就

业指数 48.1，预期值 46，前值 44.9，创下一年来新高，表明制造业就业人数虽仍在下降，但

降幅有所放缓；物价支付指数 59，创下四个月新高，预期值 59.3，前值 58.5，表明制造商在

高企的投入成本方面几乎未见缓解；订单积压自 2022 年以来首次出现扩张，出口订单也有所

增加；供应商交付表现指标升至自 5月份以来的最高水平，显示制造商在获取生产所需投入品

时面临更长的交付周期。 

【美印达成贸易协议，将降低印度关税】美东时间 2月 2日，据央视新闻，特朗普在社交媒体

平台“真实社交”上发文称，他于当日上午与印度总理莫迪进行了交谈。双方达成了一项美印

贸易协议，美国对印度的“对等关税”将从 25%降至 18%。印度也将相应地降低对美国的关税

和非关税壁垒，直至降至零。特朗普表示，莫迪承诺将大幅增加对美国产品的采购，包括价值

超过 5000亿美元的美国能源、技术、农产品、煤炭以及其他许多产品。特朗普还表示，特朗

普称，莫迪同意印度停止购买俄罗斯石油，并从美国购买更多石油，印度还可能从委内瑞拉购

买石油。 



（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，国际天然气价格转跌】 2 月 2 日，WTI 3 月原油期货收跌

4.71%，报 62.14美元/桶；布伦特 4 月原油期货收跌 4.36%，报 66.30美元/桶；COMEX 4月黄

金期货收跌 1.95%，报 4652.6 美元/盎司；NYMEX 天然气价格收跌 26.1%至 3.263 美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

2月 2日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 750亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.40%，

投标量 750亿元，中标量 750亿元。Wind数据显示，当日有 1505亿元逆回购到期，因此单日

净回笼 755资金亿元。 

（二）资金利率                           

2 月 2 日，资金面保持均衡平稳，当日 DR001 上行 3.65bp 至 1.364%，DR007 下行 10.2bp 至

1.491%

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

 

2 月 2日，受 1月 PMI数据不及预期提振，早盘债市偏暖，但随着 10年期国债收益率来到 1.8%

重要关口附近后，止盈压力增加，债市转而偏弱震荡。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃

券 250016收益率上行 0.50bp至 1.8150%，10年期国开债活跃券 250220收益率下行 0.30bp至

1.9800% 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

                

数据来源：Wind，东方金诚 

 

 

（二）信用债 



1. 二级市场成交异动 

2 月 2 日，3 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0 中骏 02”跌超 72%，“H1 碧地 03”

跌超 56%；“H1碧地 01”涨超 142%。 

2. 信用债事件 

◼ 深圳投资控股：公司公告，子公司英飞拓债务及担保逾期金额合计约 1.29亿元。 

◼ 新世界发展：公司公告，周大福企业正与潜在投资者磋商投资事宜，尚未达成协议。 

◼ 当代节能置业：公司公告，“H19 当代 1”自 2 月 3 日起复牌，全部本息已展期至今年 7

月兑付。 

◼ 洛阳国晟集团：惠誉确认洛阳国晟集团“BBB-”长期本外币发行人主体评级，展望由“稳

定”调整至“负面”。 

◼ 宝馨科技：公司公告，公司及实控人马伟因涉嫌信息披露违法违规被立案调查。 

◼ 财信发展：公司公告，预计 2025年净亏损 5亿元-8亿元。公司主营业务萎缩，结转收入

大幅减少。 

◼ 陕煤集团：公司公告，子公司债务逾期 1.176 亿元，将不再纳入发行人财务报表合并范

围。 

◼ 万科：公司公告，预计 2025年净利润亏损约 820亿元，上年同期亏损 494.78亿元。“21

万科 04”等多只公司债自 2月 2日开市起停牌，拟作为特定债券转让。 

◼ 豫园股份：公司公告，预计 2025年归母净利润亏损 48亿元。 

◼ 招商蛇口：公司公告，公司预计 2025年归属于上市公司股东的净利润为 10.05亿元-12.54

亿元，同比下降 69%-75%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体下跌】 2月 2日，A股震荡下挫，上证指数、深证成指、创业板指分

别收跌 2.48%、2.69%、2.46%，受国际金价、银价暴跌影响，有色金属板块再现大面积跌停，

银行、白酒板块对指数形成支撑，全天成交额 2.61万亿元。申万一级行业全线下跌，仅食品

饮料涨超 1%，银行小幅收涨 0.17%；下跌行业中，有色金属跌逾 7%，钢铁、基础化工、煤炭、



石油石化跌逾 5%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 2月 2日，转债跟随权益市场明显回落，中证转债、深证转

债、上证转债分别收跌 2.39%、2.46%、2.31%。转债市场成交额 850.83 亿元，较前一交易日

缩量 81.89 亿元。转债市场个券多数下跌，382 支转债中，仅 13 支收涨，358 支下跌，11 支

持平。当日上涨个券中，耐普转 02继续涨停 20%，东时转债涨超 14%；下跌个券中，联瑞转债

跌逾 12%，浙矿转债、松霖转债跌逾 11%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 2月 2日，益丰转债公告可能触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

2 月 2日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 3.57%，10年期

美债收益率上行 3bp至 4.29%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

2 月 2日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 72bp；5/30年期美债收益率利差收窄 1bp至



107bp。 

2 月 2日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.35%。 

2. 欧债市场 

2 月 2日，除英国 10年期国债收益率下行 2bp外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益率普

遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行 2bp至 2.87%，法国、意大利、西班牙 10年期国

债收益率分别上行 2bp、3bp和 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 2月 2日收盘） 
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