
资金面整体平稳；债市以震荡为主 

【内容摘要】2月 3日，资金面整体平稳；债市以震荡为主，短债偏弱，中长债略强；转债市

场主要指数集体跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【2026年中央一号文件发布】2月 3日，2026年中央一号文件《中共中央 国务院关于锚定农

业农村现代化 扎实推进乡村全面振兴的意见》发布。《意见》提出，深化农村集体产权制度

改革，支持发展新型农村集体经济，严控新增村级债务。健全农垦国有资产资源监管体制。创

新乡村振兴投融资机制。优先保障农业农村领域一般公共预算投入，提升财政支农政策效能和

资金效益。用足用好专项债、超长期特别国债，支持符合条件的农业农村领域重大项目建设。

健全财政金融协同支农投入机制，充分发挥支农支小再贷款、科技创新和技术改造再贷款等政

策激励作用，推动金融机构加大对农业农村领域资金投放。加大对涉农企业和农户贷款展期、

续贷支持力度。 

【央行加量续做 3 个月期买断式逆回购】2 月 3 日，央行发布公开市场买断式逆回购招标公

告。公告显示，为保持银行体系流动性充裕，2月 4日，央行将以固定数量、利率招标、多重

价位中标方式开展 8000 亿元买断式逆回购操作，期限为 3 个月（91 天）。由于本月有 7000

亿元 3个月期买断式逆回购到期，因此在开展上述操作后，3个月期买断式逆回购将实现净投

放 1000 亿元。这也是央行在连续 3 个月等量续做 3 个月期买断式逆回购后，首次加量续做 3

个月期买断式逆回购。 

【央行上海总部：积极推进自贸区金融改革相关工作】近日，央行上海总部组织召开上海市金

融形势分析会。会议强调，持续深化金融改革和对外开放。加强综合跨境金融服务能力建设，

不断提升跨境人民币业务便利化水平。积极推进自贸区金融改革相关工作。做好航贸区块链信

用证平台建设与推广。进一步强化外汇政策传导与执行。 

（二）国际要闻 



【美国众议院批准政府融资法案，将结束局部停摆】当地时间 2 月 3 日，美国众议院通过了

一项由该国总统特朗普与参议院民主党人协商达成的拨款协议，美国政府的部分停摆有望结

束。特朗普此前表示希望该支出方案能尽快颁布，目前该法案已送交总统签署。众议院的投票

结果为 217 票对 214 票。一些保守派人士曾威胁要利用程序性手段阻挠该协议，但在特朗普

要求他们投票通过该措施后，这些人选择了让步。尽管如此，一场更局限的资金短缺风险依然

笼罩，因为美国国土安全部的资金仅能维持到 2月 13 日，而特朗普正就民主党提出的对移民

执法人员实施新约束的要求与对方进行谈判。政府的其他部门则将获得维持到 9月 30日财年

结束的资金。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，国际天然气价格转涨】2月 3日，WTI 3月原油期货收涨 1.72%，

报 63.21 美元/桶；布伦特 4 月原油期货收涨 1.56%，报 67.33 美元/桶；COMEX 黄金期货涨

6.94%，报 4975.30美元/盎司；NYMEX天然气价格收涨 3.49%至 3.377美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

2 月 3 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1055 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率

1.40%，投标量 1055亿元，中标量 1055亿元。Wind数据显示，当日有 4020亿元逆回购到期，

因此单日净回笼资金 2965亿元。 

（二）资金利率                           

2 月 3日，资金面整体平稳，当日 DR001下行 4.76bp至 1.371%，DR007上行 0.66bp至 1.497%。 



 
数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

 

2 月 3日，债市以震荡为主，利率债走势有所分化，其中短债偏弱，中长债略强。截至北京

时间 20:00，10年期国债活跃券 250016收益率下行 0.40bp至 1.8110%，10年期国开债活跃

券 250215收益率持平于 1.9580% 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

2 月 3日，当日无信用债成交价格偏离幅度超 10%。 

2. 信用债事件 

◼ 中骏集团控股：公司公告，预计将无法按期偿付 CHINSC 6 02/04/26，剩余未偿本金 3.5

亿美元。 

◼ 亿达中国：公司公告，附属接获长城资管 2.94亿元追讨诉讼，正积极协商偿债事宜。 

◼ 山子高科：公司公告，欧洲子公司债务重组正式完成，负债预计减少 19.4亿元。 

◼ 中建投租赁：公司公告，因近期市场波动较大，取消发行“26 中建投租 SCP001”。 

◼ 江山欧派：公司公告，鉴于公司 2025年度业绩预亏事项，中证鹏元决定将公司及公司可

转债列入关注。 

◼ 正荣地产：公司公告，公司及法定代表人等新增被限制高消费情形。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体上涨】 2月 3日，A股震荡走高，上证指数、深证成指、创业板指分

别收涨 1.29%、2.19%、1.86%，市场逾 4800 股上涨，太空光伏、商业航天、算力硬件等热点



板块全线反弹，全天成交额 2.57 万亿元。申万一级行业全线上涨，仅银行小幅收跌 0.85%；

上涨行业中，综合涨超 5%，国防军工涨超 4%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 2月 3日，转债跟随权益市场集体反弹，中证转债、深证转

债、上证转债分别收涨 2.63%、2.51%、2.79%。转债市场成交额 975.48 亿元，较前一交易日

放量 124.65亿元。转债市场个券多数上涨，382支转债中，354支收涨，仅 14支下跌，14支

持平。当日上涨个券中，百川转 2涨超 17%，双良转债涨超 16%；下跌个券中，华安转债跌逾

4%，上银转债、中环转 2等 13支个券小幅下跌。 
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2. 转债跟踪 

◼ 明日（2月 5日），海天转债即将开启网上申购，尚太转债即将上市。 

◼ 2月 3日，美诺转债公告将转股价格由 25.68元/股下修至 21.28元/股。 

◼ 2月 3日，严牌转债公告不提前赎回，且未来 3个月内（2026年 2月 4日至 2026年 5月

3日），若再次触发提前赎回条件，亦不选择强赎；岱美转债、洁美转债公告即将满足提

前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

2 月 3日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率保持在 3.57%不变，10年期

美债收益率下行 1bp至 4.28%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚  

2 月 3日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 71bp；5/30年期美债收益率利差保持在 107bp

不变。 

2 月 3日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.36%。 

2. 欧债市场 

2 月 3日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

2bp 至 2.89%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 1bp、1bp、2bp 和

1bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 2月 3日收盘） 
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