
资金面整体平稳，债市延续暖意 

【内容摘要】 2月 9日，资金面整体平稳；债市延续暖意；转债市场主要指数集体跟涨，转

债个券多数上涨；各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【沪深北交易所推出优化再融资一揽子措施】2月 9日，沪深北交易所推出优化再融资一揽子

措施，旨在进一步提高灵活性和便利度，更好服务科技创新和新质生产力发展。一揽子措施突

出扶优、扶科、限劣导向，明确对优质上市公司进一步提高再融资效率，优化未盈利创新企业

再融资间隔期要求。为更好适应科技创新企业再融资需求，沪深交易所研究推出主板上市公司

“轻资产、高研发投入”认定标准。  

【财政部等三部门发布关于跨境电子商务出口退运商品税收优惠政策的公告】2月 9日，财政

部等三部门发布关于跨境电子商务出口退运商品税收优惠政策的公告。为支持跨境电子商务

新业态发展，对自 2026 年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间在跨境电子商务海关监管代码

（1210、9610、9710、9810）项下申报出口，因滞销、退货原因，自出口之日起 6个月内原状

退运进境的商品（不含食品），免征进口关税和进口环节增值税、消费税；出口时已征收的出

口关税准予退还，出口时已征收的增值税、消费税参照内销货物发生退货有关税收规定执行。

其中，监管代码 1210 项下出口商品，应自海关特殊监管区域或保税物流中心（B 型）出区离

境之日起 6个月内退运至境内区外。《公告》继续对跨境电子商务出口退运商品实施税收优惠

政策，旨在进一步降低跨境电子商务企业出口退运成本，减少企业后顾之忧，积极支持外贸新

业态发展。 

（二）国际要闻 

【贝森特：美联储可能不会迅速缩表】2月 9日，美国财政部长贝森特表示，即便是在此前批

评央行债券购买计划的沃什被提名美联储主席的情况下，他不认为美联储会迅速采取行动缩

减资产负债表。据路透报道，贝森特指出，美联储可能需要长达一年的时间来对其资产负债表

作出决定。这一表态为市场提供了关键的政策预期指引，暗示货币当局在资产负债表管理上将



采取审慎和观望的态度。贝森特强调，资产负债表的调整取决于美联储自身的意愿，如果转向

“充裕（储备）机制”政策，实际上需要维持较大的资产负债表规模。他预计美联储“可能会

先退一步，至少花一年时间来决定他们想要做什么”，这表明短期内大规模的量化紧缩加速或

急剧转向的可能性较低。此番言论正值市场关注新任美联储主席提名人可能带来的政策变动

之际。尽管沃什此前曾主张削减美联储持仓，但财政部长的最新表态缓解了对于货币政策可能

迅速收紧并冲击市场流动性的担忧。 

【斯塔默表示将继续担任英国首相】据央视新闻，英国首相斯塔默 2 月 9 日晚与议会工党议

员举行会议，并在会上表示，他将整顿首相府运作体系，继续担任首相一职。当天，包括副首

相戴维·拉米、外交大臣伊薇特·库珀和财政大臣蕾切尔·里夫斯在内的多名英国内阁官员在

社交媒体上公开对斯塔默表示支持。近日，斯塔默面临要求其辞职的舆论压力，原因是他曾任

命彼得·曼德尔森为英国驻美大使，而后者被曝牵涉爱泼斯坦案。2月 9日，苏格兰工党党首

阿纳斯·萨瓦尔呼吁斯塔默辞职，称英国首相府的领导层“必须更换”。去年 9月，曼德尔森

因被曝与爱泼斯坦交往密切而被解除驻美大使职务。近期，曼德尔森及其伴侣又被曝涉嫌收受

来自爱泼斯坦的转账以及向他提供敏感信息。事件曝光后，曼德尔森退出英国工党并辞去上议

院终身议员职务。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续上涨，国际天然气价格下跌】 2 月 9 日，WTI 3 月原油期货收涨

1.27%，报 64.36美元/桶；布伦特 4 月原油期货收涨 1.45%，报 69.04美元/桶；COMEX 4月黄

金期货收涨 2%，报 5079.4 美元/盎司；NYMEX天然气价格收跌 7.78%至 3.140美元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

2 月 9 日，央行公以固定利率、数量招标方式开展了 1130 亿元 7 天期逆回购操作，其中，操

作利率 1.40%，投标量 1130 亿元，中标量 1130亿元。Wind数据显示，当日有 750亿元逆回购

到期，因此单日净投放资金 380亿元。 

 



（二）资金利率                           

2 月 9日，资金面整体平稳，当日 DR001下行 0.15bp至 1.274%，DR007上行 7.72bp至 1.539%。 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

 

2 月 9日，春节临近，机构配置需求向好，盘中 10年期国债活跃券收益率一度下破 1.80%，债

市整体延续暖意。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 250016 收益率下行 0.20bp 至

1.8000%，10年期国开债活跃券 250215收益率下行 1.25bp至 1.9210% 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

                

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

2 月 9日，5只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H9 龙控 01”跌超 16%；“H1万科 04”涨

超 13%，“H2万科 04”涨超 18%，“H2万科 06”涨超 85%，“H1万科 06”涨超 87%。 

2. 信用债事件 

◼ 宝龙实业：公司公告，拟对“21宝龙 02”、“21 宝龙 03”、 “21宝龙 01”启动撤销回

售业务。 

◼ 佳兆业集团：公司公告，进一步延长六只美元票据同意征求期限至 2月 23日。 

◼ 路劲：公司公告，递延支付 ROADKG 7.95 PERP于 2月 17日应付派息。 



◼ 贵州金凤凰产投：中证鹏元公告，贵州金凤凰产投及子公司存在 11笔被执行记录，执行

标的合计超 6.06亿元。 

◼ 遵义交旅投集团：公司公告，公司被列为失信被执行人及被限高，涉案金额 1.043亿元。 

◼ 贵阳产控：公司公告，公司重要子公司贵阳投控被列为失信被执行人，涉案金额 167.67

万元。 

◼ 一嗨租车：中证鹏元国际应公司要求，撤销一嗨租车“B+”长期主体评级。 

◼ 航天宏图：中诚信国际将航天宏图主体及“宏图转债”评级下调至 BB+。 

◼ 漳州经发集团：公司公告，公司因工程合同纠纷与中电建路桥的案件终审败诉，需支付超

3亿元工程款及利息。 

◼ 上海大宁集团：公司公告，子公司涉及重大诉讼，被法院判决免除佰正居租金 1902 万元。 

◼ 泰禾集团：公司公告，中建投诉泉州华大清偿贷款本金 7亿元及利息，二审维持原判。 

◼ 深投控：公司公告，下属子公司英飞拓及其子公司累计债务逾期本息合计 2.64 亿元，担

保逾期 0.44亿元。 

◼ 景峰医药：公司公告，收到重整投资人全部重整投资款 20.61亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体上涨】 2月 9日，A股单边上扬，市场逾 4600股上涨，多个板块表

现活跃，CPO 方向领跑，AI 应用高开高走，上证指数、深证成指、创业板指分别收张 1.41%、

2.17%、2.98%，全天成交额 2.27万亿元。申万一级行业全线上涨，通信涨超 5%，综合涨超 4%，

表现领先；石油石化、银行、食品饮料等 7个行业涨幅不足 0.5%，表现靠后。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 2月 9日，转债市场跟随权益市场继续上扬，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 1.25%、1.16%、1.42%。转债市场成交额 857.98 亿元，较前一交

易日缩量 29.57亿元。转债市场个券多数上涨，380支转债中，330支收涨，38支下跌，12支

持平。当日上涨个券中，百川转 2涨停 20%，风语转债涨超 11%；下跌个券中，盟升转债跌逾

19%，信服转债跌逾 9%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 2月 9日，蓝帆转债公告即将触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

2 月 9日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.48%，10年期

美债收益率则保持在 4.22%不变。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

2 月 9日，2/10年期美债收益率利差扩大 2bp至 74bp；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp至

110bp。 

2 月 9日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.35%。 

2. 欧债市场 

2 月 9日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率下行



1bp 至 2.84%，法国、意大利 10 年期国债收益率分别下行 1bp、2bp,西班牙 10 年期国债收益

率保持不变，英国 10年期国债收益率则上行 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 2月 9日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


