
交易商协会发布关于进一步优化科技创新债券机制的通知；资金面重返宽松，债

市偏强运行 

【内容摘要】3月 2日，资金面重返宽松；避险情绪支撑债市偏强运行；转债市场主要指数集

体收跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍大幅上行，主要欧洲经济体 10 年期国债

收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【《关于加快推动科技保险高质量发展 有力支撑高水平科技自立自强的若干意见》发布】 3

月 2日，科技部、金融监管总局、工业和信息化部、国家知识产权局联合发布了《关于加快推

动科技保险高质量发展有力支撑高水平科技自立自强的若干意见》，围绕“保障谁、保什么、

怎么保”提出 20项政策举措，加快构建同科技创新相适应的科技保险体制机制。科技保险是

科技金融大文章的重要组成部分，对科技创新风险分散和资金支持具有重要作用。《意见》要

求聚焦国家重大科技任务、科技型中小企业、科技创新重点领域和关键环节强化保险保障；同

时，引导机构加快科技保险产品服务创新，通过推进保险资金长期投资改革试点、健全国有保

险机构参与创业投资的内部容错机制等举措，引导保险资金投向科技创新领域。《意见》要求

建立涵盖科技创新全链条、全周期的保险产品和服务体系，既要加大对国家重大科技任务的支

持，也要强化科技型中小企业的保险保障。 

【交易商协会发布关于进一步优化科技创新债券机制的通知】3月 2日，交易商协会发布关于

进一步优化科技创新债券机制的通知。通知指出，严控地方政府隐性债务风险。地方国企发行

科技创新债券应符合地方政府隐性债务管理相关要求。发行人应当在募集说明书中承诺，募集

资金依法合规使用，不得新增或变相新增地方政府隐性债务。鼓励主承销商积极服务人工智能、

集成电路等关键领域企业，引入独角兽、瞪羚等硬科技企业发行科技创新债券，通过设置附认

股权、知识产权质押、投资者保护等特殊条款，提高投资人认可度。探索将主承销商引入科技

创新债券首次发行主体情况，纳入主承销商执业情况市场评价。 

 



（二）国际要闻 

【美国 2 月制造业 PMI 连续两个月扩张，价格指数飙升至近四年新高】随着美以对伊朗发动

空袭推动油价跳涨，制造商面临的成本压力料将进一步加剧，并对美联储降息路径构成额外掣

肘。3月 2日，供应管理协会（ISM）公布的数据显示，制造业投入价格指数单月跳升 11.5个

百分点至 70.5，创近四年来新高。需要留意的是，该数据反映的是本周末美以空袭伊朗之前

的市场状况，此后霍尔木兹海峡油轮通行几近停滞，国际油价本周一录得 2022年初俄乌战争

以来最大单日涨幅，意味着价格压力或将继续向上传导。景气指标方面，ISM制造业活动指数

2 月微幅下滑至 52.4，连续第二个月处于扩张区间，新订单与产出增长保持稳健。但与此同

时，标普制造业 PMI从 52.4 降至 51.6，触及近七个月低位，两项调查在价格走向判断上也出

现明显分歧。整体而言，制造业复苏势头虽未逆转，但其可持续性正面临多重压力考验。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格继续上涨，MYMEX天然气期货价格上涨】3月 2日，WTI 4 月原油期货收

涨 6.28%，报 71.23 美元/桶；布伦特 4 月原油期货收涨 6.68%，报 77.74 美元/桶；COMEX 4

月黄金期货收涨 1.21%，报 5311.6 美元/盎司；NYMEX 天然气期货价格收涨 0.74%至 2.980 美

元/盎司。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

3 月 2日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 190 亿元 7天期逆回购操作，其中，操作利

率 1.40%，投标量 190亿元，中标量 190亿元。Wind数据显示，当日无逆回购到期，因此单日

净投放资金 190亿元。 

（二）资金利率                           

3 月 2日，资金面重返宽松，当日 DR001下行 0.74bp至 1.312%，DR007下行 3.95bp至 1.464%。 



 
数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

 

3 月 2日，受美伊冲突扩大影响，市场避险情绪支撑债市偏强运行。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 250016收益率下行 0.10bp至 1.7890%，10年期国开债活跃券 250220 收益率

上行 0.15bp至 1.9595% 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 债券招标情况 

                

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

3 月 2日，8只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 04”跌超 25%，“H1万科 06”跌

超 18%，“H2万科 02”跌超 16%，“H2万科 04”跌超 13%，“H2万科 06”跌超 10%；“23万

科 MTN001”涨超 11%，“H1万科 02”涨超 77%，“H1 碧地 03”涨超 596%。 

2. 信用债事件 

◼ 上海苏宁房地产开发：公司重整投资人招募公告，截至 3 月 2 日，已确认债权 25.39 亿

元。 

◼ 华夏幸福：公司公告，临时管理人公开招募和遴选意向重整投资人。 

◼ 百利科技：公司公告，本金合计 3580万元两笔银行贷款逾期，公司将持续与债权人进行

积极协商。 

◼ 康佳集团：公司公告，参股公司四川弘鑫宸因项目销售不及预期且资金不足，导致股东借

款逾期，借款本金约 1.988亿元。 

◼ 世茂股份：公司公告，公司及子公司公开市场 2 月新增 0.03 亿元逾期债务本息；截至 2

月底，公司累计债务本金逾期 169.02亿元，其中公司债券逾期本息 23.11亿元。 

◼ 泰禾集团：公司公告，截至 1月 31日，逾期有息总负债本金余额为 715.78亿元，其中非

标债务已逾期贷款本金余额 500.07亿元，境内公司债本金余额 104.16亿元，境外美元债

本金余额 111.55亿元。 

◼ 奥园集团：公司公告，由于销售回款资金不足，无法按时完成“H20奥园 2”约 4.05亿元

本息兑付。 

◼ 新世界发展：公司公告，递延 13亿美元有担保高级永续资本证券 NWDEVL 6.25 PERP于 3



月 7日应付分派。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】 3月 2日，A股放量整理，受中东地缘冲突影响，油气板块掀

涨停潮，军工、航运概念也持续活跃，科技板块多数回调，上证指数收涨 0.47%，深证成指、

创业板指分别收跌 0.20%、0.49%，全天成交额 3.05万亿元，创下近一个月新高。申万一级行

业多数下跌，上涨行业中，石油石化涨超 7%，煤炭、有色金属涨超 3%；下跌行业中，传媒跌

逾 3%，计算机、社会服务等 7个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 3月 2日，转债市场跟随权益市场震荡走弱，中证转债、上

证转债、深证转债分别收跌 0.17%、0.20%、0.11%。转债市场成交额 723.86 亿元，较前一交

易日缩量 42.13 亿元。转债市场个券多数下跌，376 支转债中，124 支收涨，239 支下跌，13

支持平。当日上涨个券中，航宇转债、首华转债涨超 17%；下跌个券中，双良转债跌逾 11%，

松霖转债跌逾 10%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（3月 3日），祥和转债开启网上申购。 

◼ 3 月 2日，锋工转债、航新转债、泰坦转债公告即将满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 



3 月 2 日，受油价飙升和 ISM 制造业价格指标拖累，各期限美债收益率普遍大幅上行。其中，

2 年期美债收益率上行 9bp 至 3.47%，10年期美债收益率上行 8bp至 4.05%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚  

3 月 2日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 58bp；5/30年期美债收益率利差收窄 5bp至

108bp。 

3 月 2日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 4bp至 2.29%。 

2. 欧债市场： 

3 月 2日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

6bp至 2.71%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 8bp、9bp、7bp和

7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 3月 2日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


