
资金面平稳宽松，债市震荡偏暖 

【内容摘要】3 月 26 日，央行逆回购操作放量，资金面整体偏松；债市延续暖势；转债市场

主要指数集体下跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍大幅上行，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率普遍大幅上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【美国总统特朗普称将于 5月中旬访华，外交部回应】美国总统特朗普日前宣布，他将于 5月

14 日至 15日对中国进行国事访问，在北京与习近平主席举行会晤。外交部发言人林剑对此表

示，中美双方就特朗普总统访华事保持着沟通。 

【商务部新闻发言人答记者问：更好优化入境消费环境，扩大服务出口】3 月 26 日，商务部

新闻发言人何咏前在例行新闻发布会上回答记者提问时表示，为进一步激发入境消费潜力，推

动打造具有全球吸引力的入境消费目的地，商务部会同相关部门印发了《关于促进旅行服务出

口 扩大入境消费的政策措施》，提出 7方面 16条政策举措。下一步，商务部将会同各部门、

各地方，推动这些政策措施尽快落地见效，更好优化入境消费环境，扩大服务出口，拓展服务

消费新空间。此外，何咏前表示，我国外贸稳中向好势头有望持续。在吸引外资方面，商务部

将加强对跨国公司在华投资项目服务保障，滚动更新重点外资项目清单，助力更多外资项目落

地开花。 

【国家医保局：3 年左右长期护理保险覆盖全民】3 月 26 日，国务院新闻办公室就加快建立

长期护理保险制度有关情况举行新闻发布会。国家医保局副局长王文君在发布会上表示，3月

25 日发布的《关于加快建立长期护理保险制度的意见》明确要求，用 3 年左右的时间基本建

立适应我国基本国情的长期护理保险制度，这标志着制度建立从局部试点走向全国推开。到

2028 年底，这项制度要在全国基本上全面覆盖。长护险的建立，不仅是应对人口老龄化的制

度安排，更体现了社会保障从“保生存”向“保尊严”的跨越，让失能人员能够在熟悉的家庭

和社区环境中，更加有尊严地生活，让家属在繁重的照护负担中得以喘息。 

【市场监管总局召开 2026年第一次企业公平竞争座谈会】3月 26日，市场监管总局召开 2026

年第一次企业公平竞争座谈会，围绕“规范企业竞争行为，构建企业出海良性竞争生态”主题，



与五矿集团、中建集团、宁德时代、比亚迪、奇瑞汽车、滴滴、美团等企业有关负责人深入交

流，听取意见建议。市场监管总局副局长孟扬介绍了总局在维护市场公平竞争、支持企业培育

竞争新优势方面开展的工作。他强调，总局将加强反垄断监管执法，加强企业合规指导，深入

整治“内卷式”竞争，深化竞争领域制度型开放，更大力度支持企业开拓国际市场、实现高质

量发展。 

（二）国际要闻 

【特朗普推迟十天打击伊朗能源设施，称美伊谈判“非常顺利”】据新华社，美国总统特朗普

3 月 26 日在社交媒体上发文，称对伊朗能源设施空袭再推迟十天，至美东时间 4 月 6 日晚 8

时。特朗普还称，“（与伊朗的）谈判正在进行中，虽然假新闻媒体及其他方面发表了错误的

相反言论，但谈判进展非常顺利”。 这是特朗普自 3月 21日首次发出威胁后第二次延长设定

的打击截止期。3 月 21 日他曾扬言，若伊朗不迅速重新开放霍尔木兹海峡的商业航运，美国

将袭击伊朗的发电厂。 

【伊朗局势冲击美债，本周第三次拍卖疲弱，美债跌势加剧】3 月 26 日，美债下跌，本周美

国政府连续三场美国国债拍卖遇冷，需求表现疲弱，凸显投资者对市场波动已感到疲劳。本周

发行的 2年期、5年期和 7年期美国国债中标收益率均高于拍卖截止时的市场水平，其中 7年

期国债中标收益率为 4.255%，高于拍卖截止时类似债券的 4.247%，而稍早发行的 2 年期和 5

年期国债需求更为疲弱。美债需求低迷的背后是中东冲突持续时间及其经济影响的不确定性

推动能源价格上涨，并迫使交易员重新评估美联储的政策路径预期。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格转涨，MYMEX 天然气期货价格转跌】3 月 26 日，WTI 5 月原油期货收涨

4.61%，报 94.48美元/桶；布伦特 5月原油期货收涨 5.66%，报 108.01美元/桶；COMEX 黄金

期货价格跌 2.131.35%，报 4407.50美元/盎司；NYMEX 5 月天然气期货价格收跌 0.37%至 2.974

美元/百万英热单位。 

 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

3 月 26 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 2240 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率

1.40%，投标量 2240亿元，中标量 2240亿元。当日有 130亿元逆回购到期，因此单日净投放

资金 2110亿元。 

（二）资金利率                           

3 月 26 日，央行逆回购操作放量，资金面整体偏松。当日 DR001 持平于 1.321%，DR007 下行

0.09bp至 1.444%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

3 月 26 日，油价上涨引发的通胀担忧情绪有所缓解，加之股市表现低迷，债市延续暖势。截

至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 250022 收益率下行 0.40bp 至 1.8230%，10 年期国开

债活跃券 250220收益率持平于 1.9730%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

3 月 26 日，4 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 04”跌超 12%；“H0 宝龙 04”

涨超 33%，“22万科 MTN005”涨超 39%，“H1万科 02”涨 87%。 

3 月 26日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“22宏利水务债”涨超 11%。 

2. 信用债事件 

◼ 泰禾集团：公司公告，截至 2月 28日，公司及并表公司逾期有息债务本金余额为 719.27

亿元，其中非标逾期本金 504.44亿元，境内公司债逾期 104.16亿元。 



◼ 阳光城：公司公告，截至 3月 26日，公司已到期未支付的债务本金合计 653.36 亿元，其

中境内公开市场债券逾期 164.63亿元；另有约 172.25 亿元事项正进行谈判。 

◼ 融创房地产：公司公告，公司及子公司新增 1.23亿元债务违约及 20项失信行为。 

◼ 中铁装配：公司公告 2025 年年报，公司营收 19.21 亿元，同比增长 1.03%；归母净利润

亏损 1.21亿元，同比亏损扩大。 

◼ 瑞安房地产：公司公告，2025 年公司营收 40.93 亿元，同比下降 50%，主因物业销售下

滑；股东应占亏损 17.82亿元，同比盈转亏。 

◼ 安徽国控集团：公司公告，由于市场波动，取消发行“26皖国资 MTN001A”。 

◼ 江西建工集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“26赣建工 MTN001(可持续

挂钩)”。 

◼ 城发投资集团：公司公告，根据市场情况及本公司实际需求，取消发行“26 城发投资

MTN001A”。 

◼ 象屿股份：公司公告，根据簿记当日实际认购情况，取消发行“26象屿股份 MTN002A”。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 3月 26日，中东局势反复，A股缩量下跌，近 4500 股下挫，

保险股领跌，油气板块走强，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 1.09%、1.41%、1.34%，

全天成交额 1.96 万亿元。当日申万一级行业多数下跌，仅煤炭、石油石化、银行逆势收涨；

下跌行业中，计算机、非银金融、通信、环保、建筑装饰、电子跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 3月 26日，转债市场跟随权益市场回落，中证转债、上证转

债、深证转债分别收跌 1.38%、1.27%、1.52%；转债市场成交额 614.46 亿元，较前一交易日

缩量 133.82 亿元。当日转债市场个券多数下跌，367 只转债中，17 只收涨，330 只下跌，20

只持平。当日上涨个券中，新上市祥和转债涨停 57.3%，存量个券中的美诺转债涨超 14%；下

跌个券中，洁美转债跌逾 8%，宇邦转债、家联转债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 3月 26日，龙大转债公告即将触发转股价格下修条款。 

◼ 3月 26日，天壕转债、天源转债公告即将触发提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

3 月 26 日，各期限美债收益率普遍大幅上行。其中，2 年期美债收益率上行 12bp 至 3.96%，

10 年期美债收益率上行 9bp 至 4.42%。 
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3 月 26日，2/10年期美债收益率利差收窄 3bp至 46bp；5/30年期美债收益率利差收窄 8bp至

85bp。 

3 月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.34%。 

2. 欧债市场 

3 月 26 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍大幅上行。其中，德国 10 年期国债收益



率上行 11bp至 3.06%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 15bp、19bp、

15bp和 13bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 3月 26日收盘） 
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