
资金面维持宽松；债市继续承压调整 

【内容摘要】 4月 1日，资金面维持宽松；债市继续承压调整；转债市场主要指数集体跟涨，

转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下

行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强在四川调研时强调加快能源结构调整优化，为经济社会高质量发展提供有力支撑】国

务院总理李强 3月 30日至 4月 1日在四川调研。他强调，要深入贯彻落实习近平总书记关于

绿色发展和建设能源强国的重要论述，实施好能源安全新战略，坚持创新引领，发挥资源禀赋

优势，持续扩大绿电供给，着力推进新型电网建设，加快能源结构调整优化，为经济社会高质

量发展提供有力支撑。 

【央行等四部门联合召开科技金融工作交流推进会】3 月 31 日，央行、科技部、金融监管总

局、中国证监会联合召开科技金融工作交流推进会。会议强调，“十五五”时期是科技强国建

设的关键攻坚期，科技金融要为科技强国提供更加优质的服务。有关部门、机构要聚力成势，

持续完善科技金融工作机制，扎实推进全年各项重点工作。继续加强有关部门、地方政府、金

融机构等各方协同互动，扩大信息共享，加快建设技术要素市场，提高金融资源配置效率增强

科技金融服务专业能力，丰富适应高新技术领域特点的金融产品。发挥好科技创新和技术改造

再贷款、金融资产投资公司股权投资试点、并购贷款、债券市场“科技板"等政策作用，推动

金融资源更加精准投向科技创新领域。 

【国家税务总局最新税收数据显示：经济开年基础稳质量优】国家税务总局 4 月 1 日发布的

税收数据显示，今年以来我国经济呈现开局好、基础稳、质量优的态势。制造业发展量稳质升，

高技术产业、集成电路等关键领域增长亮眼，消费、投资多领域发力，经济向“新”发展动能

强劲。作为实体经济的重要主体，制造业发展呈现量稳质升态势，“压舱石”作用进一步凸显。

发票数据显示，截至 3月 25日，今年以来制造业销售收入同比增长 5.4%，占全国企业销售收

入比重达 29.2%。装备制造业销售收入同比增长 6.3%，占制造业销售收入比重达 46.5%，其中

电气机械器材制造、计算机通信设备制造等先进制造业销售收入同比分别增长 11.4%和 11.6%。



新动能产业稳步发展，科技创新动能持续增强。值得一提的是，在人工智能、算力中心等需求

拉动下，我国集成电路产业链核心环节实现爆发式增长。集成电路设计、集成电路制造销售收

入同比分别增长 48.9%和 40.7%，关键核心技术领域的发展动能持续释放。 

（二）国际要闻 

【美国 ISM制造业 PMI创 2022 年以来最强，投入成本飙升加剧通胀担忧】 4月 1日，美国供

应管理协会（ISM）公布的数据显示，3月制造业活动指数升至 52.7，而制造业投入品价格支

付指数单月再涨 7.8个点至 78.3，为 2022年中以来最高水平。过去两个月，该价格指数累计

上涨 19.3个点，涨幅为近十年之最。成本持续高企主要源于霍尔木兹海峡受阻，推动油价大

幅上涨。不过，3月新订单与积压订单的增长步伐均有所放缓，显示需求端扩张势头较此前略

有降温。当月就业分项指数则基本持平，虽仍处于逾一年来的相对高位，但该指标依然显示 3

月工厂雇员人数持续小幅萎缩。 

【美国 2 月零售销售创 8 个月最大涨幅，汽车消费回暖提振内需】据美国商务部 4 月 1 日公

布的数据，2 月零售销售环比增长 0.6%，扭转 1 月的小幅下滑，超出经济学家预测的 0.5%；

剔除汽车和汽油后，零售销售增长 0.4%，创 8 个月最高。当月 13 个零售类别中有 10 个录得

增长，汽车销售的强劲回升是主要拉动力。这份数据意味着，在中东战事爆发前，美国消费基

本面仍具韧性，工资增速持续跑赢通胀，加之退税规模扩大，为消费提供了支撑。不过，战争

已推动全国平均零售汽油价格突破每加仑 4美元，若油价持续高企，可能对其他领域的消费形

成挤压。 

【“小非农”大超预期，美国 3月 ADP就业人数增加 6.2 万人，薪资加速增长】 美国私营部

门就业市场显现企稳迹象，3月新增岗位数量大超预期。ADP研究院 4月 1日公布的数据显示，

美国 3 月私营部门新增就业岗位 6.2 万人，高于彭博调查分析师预测的中位值 4 万人，此前

一个月的新增就业数据为 6.3万，与本月大体相当。薪资方面同样呈现积极信号。留职员工的

年薪增幅维持在 4.5%，已连续三个月保持不变；跳槽员工的薪资增幅则较前月提升 0.3 个百

分点至 6.6%。ADP本次报告系与斯坦福数字经济实验室合作发布，数据涵盖逾 2600 万名美国

私人部门雇员。 

 

（三）大宗商品  



【国际原油期货价格继续下跌，MYMEX天然气期货价格下跌】4月 1日，WTI 5 月原油期货收

跌 1.24%，报 100.12美元/桶；布伦特 6月原油期货收跌 2.70%，报 101.16美元/桶；现货黄

金涨 1.91%，报 4757.17美元/盎司；NYMEX 5月天然气期货价格收跌 2.36%至 2.812 美元/百

万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 1日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.40%，

投标量 5亿元，中标量 5亿元。当日有 785亿元逆回购到期，因此单日净回笼资金 780亿元。 

（二）资金利率                           

4 月 1日，资金面维持宽松，当日 DR001下行 0.35bp至 1.269%，DR007下行 0.04bp至 1.423%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



4 月 1日，受股市上涨、基金开始净赎回影响，债市继续承压调整。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 260005收益率上行 0.75bp至 1.8185%，10年期国开债活跃券 250220 收益率

上行 0.60bp至 1.9660%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 1日，4只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 06”涨超 11%，“22万科 MTN005”

“22万科 MTN004”涨超 13%，“H9龙控 01”涨超 45%。 

2. 信用债事件 

◼ 万科：公司公告，2025 年实现营收 2334.33亿元，同比下降 31.98%；归母净亏 885.56亿



元，上年同期亏损 494.78亿元。截至报告披露日，集团已完成 332.1亿元的公开债务偿

付。 

◼ 中航产融：公司公告，因拟筹划重大事项，“23中航产融 MTN001(科创票据)”和“23中

航产融 MTN002”2只中期票据 4月 2日起暂停交易。 

◼ 信达地产：公司公告，2025年实现营业收入 45.84亿元，同比下降 42.90%；归属于上市

公司股东的净亏损 78.75 亿元，上年同期净亏损 78.39 亿元。2025 年度拟计提资产减值

损失 62.25亿元。 

◼ 康佳集团：公司公告，参股公司烟台康云因项目销售不及预期，未能按合同约定归还公司

提供的股东借款本金约 2.26亿元及其利息。 

◼ 广汇汽车：公司公告，公司及控股股东新增被列入失信被执行人名单，控股股东、法人、

董事长被限高。 

◼ 龙光集团：公司公告，近期将申请批准召开重组计划债权人会议，整体债权人支持协议

（CSA）截止日期延至 2027年 3月 31日。 

◼ 首控集团：公司公告，重组协议条款同意费截止时间延长至 6月 30日。 

◼ 广州合景：公司公告，截至 3月 31日，公司未能清偿到期债务金额 0.12亿元。 

◼ 世茂股份：公司公告，截止 3月 31日，公司及子公司未能按期支付债务本金累计 176.23

亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 4月 1日，A股高开高走，近 4500股上涨，算力产业链、创

新药表现强势，午后旅游与酒店板块也开始活跃，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨

1.46%、1.70%、1.96%，全天成交额 2.02万亿元。申万一级行业多数上涨，仅公用事业、煤炭、

石油石化小幅收跌，上涨行业中，医药生物、通信涨超 3%，传媒、电子、美容护理等 8 个行

业涨超 2%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 4月 1日，转债市场跟随权益市场强势反弹，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 1.89%、1.98%、1.77%。转债市场成交额 786.07 亿元，较前一交

易日放量 118.71 亿元。转债市场个券多数上涨，362 支转债中，334 支收涨，10 支下跌，18



支持平。当日上涨个券中，道通转债、皓元转债涨超 8%；下跌个券中，泰福转债跌逾 11%，亿

纬转债跌逾 8%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 4月 1日，本川智能、爱科科技发行转债获证监会注册批复。 

◼ 4月 1日，九强转债、神宇转债公告即将触发转股价格下修条款。 

◼ 4月 1日，天业转债、睿创转债公告即将触发提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 1日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 2bp至 3.81%，10年期

美债收益率上行 3bp至 4.33%。 
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4 月 1日，2/10年期美债收益率利差扩大 1bp至 52bp；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp至

94bp。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

道通转债 泰福转债

皓元转债 亿纬转债

华医转债 泰坦转债

博瑞转债 美诺转债

华懋转债 金宏转债

8.96 7.63 计算机 -11.72 -10.48 机械设备

8.63 5.61 医药生物 -8.50 0.56 电力设备

7.76 4.15 医药生物 -7.96 -5.64 机械设备

7.56 5.10 医药生物 -5.18 -2.71 医药生物

7.55 7.99 汽车 -2.20 -2.53 电子



4 月 1日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.31%。 

2. 欧债市场 

4 月 1日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

1bp至 3.00%，法国、意大利、西班牙 10年期国债收益率分别下行 4bp、7bp、4bp和 9bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 4月 1日收盘） 
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