
资金面更加宽松，债市延续暖意 

【内容摘要】 4月 3日，资金面更加宽松，主要回购利率大幅下行；债市延续暖意；转债市

场主要指数集体收涨，转债个券多数上涨；4月 6日，各期限美债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行：开展 8000 亿元买断式逆回购操作】4 月 3 日，央行发布公开市场买断式逆回购招标

公告称，为保持银行体系流动性充裕，2026 年 4 月 7 日，将以固定数量、利率招标、多重价

位中标方式开展 8000 亿元买断式逆回购操作，期限为 3 个月（89 天），到期日为 2026 年 7

月 5日（遇节假日顺延）。 

【9 部门联合印发《服务消费提质惠民行动 2026 年工作方案》】4 月 3 日，据商务部网站，

商务部等 9部门近日联合印发《服务消费提质惠民行动 2026年工作方案》。工作方案从完善

政策支持、创新消费场景、搭建平台载体、扩大对外开放、强化标准引领、优化消费环境等 6

个方面，提出 64条具体任务举措，围绕餐饮住宿、养老托育、文娱旅游、体育健康等传统服

务消费领域，和家政服务、网络视听、入境消费、演出服务等新增长点领域，从供给和需求两

端协同发力，打造一批带动面广、显示度高的消费新场景。 

【3 月中国大宗商品价格指数环比上涨 4%】 中国物流与采购联合会 4 月 5 日发布的数据显

示，2026年 3月份中国大宗商品价格指数（CBPI）为 129.9点，环比上涨 4%，同比上涨 14.5%。

从指数运行情况来看，春节后企业生产稳步回升，市场需求较好释放，供需双向均呈现积极变

化，大宗商品市场向好基础进一步巩固。 

【稳定市场预期，短线交易新规实施】为进一步规范证券市场短线交易行为，明晰认定标准、

划清监管边界，证监会此前发布了《关于短线交易监管的若干规定》（简称《规定》），自 2026

年 4月 7日起施行。《规定》明确适用主体和券种范围，适用主体为上市公司和新三板挂牌公

司持股 5%以上股东、董监高。在短线交易买入、卖出行为及时点的认定方面，《规定》明确买

入、卖出行为，是指支付对价买入导致证券数量增加，或为获取对价卖出导致证券数量减少的

行为。根据监管实践及最高人民法院案例，《规定》将短线交易买入、卖出时点统一为证券过

户登记日。业内机构指出，《规定》的施行有助于稳定市场预期，为各类专业机构投资者参与



市场提供便利。 

（二）国际要闻 

【美国 3月非农就业人数强劲反弹，失业率意外下降】 4月 3日，美国劳工统计局公布的数

据显示，3月非农就业人数增加 17.8万，为 2024年底以来最大增幅，高于所有接受调查的经

济学家的预期。今年前三个月平均每月新增就业 6.8万，为近一年来最佳表现。3月各行业就

业普遍增长，衡量招聘广度的指标升至逾两年高位；失业率降至 4.3%，但部分原因是一些美

国人退出劳动力市场，劳动力参与率降至 61.9%，为 2021 年以来最低水平，其中 25-54 岁核

心劳动年龄人群的参与率也下降，因经济原因从事兼职工作的人数上升。3月平均时薪环比增

长 0.2%，同比增长 3.5%，为近五年来最低。3 月非农就业调查反映的是截至 3 月第二周的情

况，这是在伊朗战争于 2月 28日爆发后不久。经济学家预计，如果冲突持续，战争将对未来

就业数据产生更大影响，因为企业可能因能源价格上升和需求潜在走弱而推迟招聘或裁员。 

【美国 3月 ISM 服务业 PMI 回落至 54，支付价格创近三年新高】 4月 6日，美国供应商管理

协会公布的数据显示，美国 3月 ISM非制造业指数录得 54，不及预期值 54.9，也较前值 56.1

明显回落，主要受就业走弱和企业活动增长放缓拖累。从分项来看，本次报告呈现出典型的“好

坏参半”结构： 3月新订单指数升至 60.6，为 2023年 2月以来最高水平，显示需求端仍具韧

性；价格指数大幅升至 70.7，为 2022年 10月以来最高，且已连续 16个月高于 60，反映通胀

粘性依然强劲；伊朗战争加剧了经济前景的不确定性，可能促使企业更加谨慎，3月就业指数

跌至 45.2，为四个月来首次进入收缩区间，同时也是自 2023 年 12 月以来的最低水平，创下

疫情以来最大的月度降幅之一，成为本次报告中最明显的“弱点”。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格上涨，MYMEX天然气期货价格小幅下跌】4月 6日，WTI 5 月原油期货收

涨 0.78%，报 112.41美元/桶；布伦特 6月原油期货收涨 0.68%，报 109.77美元/桶；现货黄

金跌 0.54%，报 4651.24美元/盎司；NYMEX 5月天然气期货价格收跌 0.21%至 2.801 美元/百

万英热单位。 

 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

4 月 3日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 10亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.40%，

投标量 10亿元，中标量 10亿元。当日有 1462亿元逆回购到期，因此单日净回笼资金 1452亿

元。 

（二）资金利率                           

4 月 3 日，资金面更加宽松，主要回购利率均大幅下行。当日 DR001 下行 3.34bp 至 1.234%，

DR007下行 7.22bp至 1.337%。 

 
数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 3日，受资金面宽松提振，机构配债需求释放，债市延续暖意。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 260005收益率下行 0.08bp至 1.8152%，10年期国开债活跃券 250220 收益率

下行 0.75bp至 1.9560%。 



 

数据来源：Choice，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Choice，东方金诚    

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 3日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1碧地 03”跌 20%。 

2. 信用债事件 

◼ 万科：公司公告，“23 万科 MTN001”拟于 4 月 17 日召开持有人会议，审议展期相关事

项；民生银行约 15.27 亿元贷款获展期 18个月。 

◼ 融创地产：公司公告，公司及子公司新增逾期借款金额合计约 3.88亿元，新增 5项失信

行为；子公司广州万达文旅城被申请破产清算。 

◼ 中国海外发展：穆迪确认中国海外发展“Baa2”发行人评级，展望由“稳定”调整至“负

面”。 

◼ 西安城投集团：惠誉因公司选择不再参与评级流程，撤销西安城投集团“BBB+”长期本外



币发行人评级。 

◼ 蓝海投资开发：联合国际出于商业原因，撤销蓝海投资开发‘BBB-’国际长期发行人评级。 

◼ 泛海控股：公司公告，子公司收到执行裁定书，涉及 2.045亿债务未偿付。 

◼ 方圆地产：公司公告，公司涉两起借款合同纠纷诉讼败诉，逾期债务本金超 66 亿元。 

◼ 华阳新材：公司公告，2025年度公司实现营业收入 4.51亿元，同比增长 16.67%；归母净

亏损 570万元。 

◼ 华夏控股：公司公告，“20幸福 01”自 4月 8日开市起在上固收平台恢复交易，拟提请

审议调整兑付等议案。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 4 月 3 日，A 股高开低走，沪指失守 3900 点，逾 4700 股下

挫，CPO板块继续逆势走强，创新药方向也局部活跃，上证指数、深证成指、创业板指分别收

跌 1.00%、0.99%、0.73%，全天成交额 1.67万亿元。申万一级行业多数下跌，仅通信涨超 2%，

电子小幅收涨；下跌行业中，农林牧渔、电力设备、纺织服饰等 13个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 4月 3日，转债市场震荡后小幅收涨，中证转债、上证转债、

深证转债分别收涨 0.14%、0.13%、0.17%。转债市场成交额 661.90 亿元，较前一交易日缩量

13.95 亿元。转债市场个券多数上涨，357 只转债中，189 只收涨，149 只下跌，19 只持平。

当日上涨个券中，思特转债涨超 13%，振华转债涨超 10%；下跌个券中，新港转债跌逾 7%，塞

力转债跌逾 6%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

2. 转债跟踪 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

思特转债 新港转债

振华转债 塞力转债

金宏转债 恒帅转债

万凯转债 中环转2

苏利转债 天创转债

13.39 20.00 计算机 -7.97 -8.97 公用事业

10.89 9.99 基础化工 -6.25 -4.50 医药生物

5.76 5.38 电子 -5.87 -3.44 汽车

5.58 5.16 基础化工 -5.30 -4.63 环保

5.37 10.01 基础化工 -4.00 -3.33 纺织服饰



◼ 4月 3日，金帝股份发行转债获交易所审核通过。 

◼ 4月 3日，百润转债、茂莱转债、上 26转债、宏图转债公告即将触发转股价格下修条

款。 

◼ 4月 3日，美诺转债公告即将触发提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 6日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率保持在 3.84%不变，10年期

美债收益率则下行 1bp至 4.34%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚  

4 月 6日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 50bp；5/30年期美债收益率利差收窄 1bp至

91bp。 

4 月 6日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.36%不变。 

2. 欧债市场 

4 月 6日，因复活节假日，欧洲债市休市一日。 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4月 6日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


