
央行连续两日开展地量逆回购操作；资金面维持宽松，债市走强 

【内容摘要】 4月 2日，资金面维持宽松；债市走强；转债市场主要指数集体跟跌，转债个

券多数下跌；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行连续两日开展地量逆回购操作】央行 4 月 2 日发布的公开市场业务交易公告显示，央

行当日以固定利率、数量招标方式开展 5亿元 7天期逆回购操作，同时公告中增加了“全额满

足了一级交易商需求”的表述。此次操作是央行连续第二个交易日开展 5亿元的地量逆回购投

放操作。地量操作反映出市场机构对央行资金需求降低。专家表示，从 4月 2日的公告措辞加

入的“全额满足了一级交易商需求”可看出，央行地量操作并不意味着收紧流动性，货币政策

适度宽松的方向没有改变。 

【数字人民币业务运营机构扩容至 22 家】央行新增 12 家银行类数字人民币业务运营机构，

并接入央行端数字人民币系统。新增机构将在完成业务、技术准备后开展数字人民币业务。此

举旨在贯彻落实“十五五”规划纲要关于“稳步发展数字人民币”的决策部署，进一步提升数

字人民币服务的普惠性，持续响应人民群众对安全、便捷、高效的数字人民币服务需求。此次

新增机构包括中信银行、中国光大银行、华夏银行、中国民生银行、广发银行、浦发银行、浙

商银行、宁波银行、江苏银行、北京银行、南京银行、苏州银行，加上此前的工商银行、农业

银行、中国银行、建设银行、交通银行、邮政储蓄银行、招商银行、兴业银行、微众银行（微

信）和网商银行（支付宝），数字人民币业务运营机构扩容至 22家。 

【我国将建立企业信用状况综合评价体系】日前，国务院办公厅印发《关于建立企业信用状况

综合评价体系的实施方案》。《方案》指出，要更好地发挥公共信用评价结果在企业信用状况

综合评价中的基础性作用，推动公共信用评价和市场化信用评价相互融合，逐步形成统一的企

业信用状况综合评价体系。《方案》要求，要完善公共信用评价体系，统一公共信用评价规则、

行业信用评价管理、公共信用评价结果公示渠道，健全行业信用评价协同机制，规范发展市场

化信用评价，加快推进公共信用评价与市场化信用评价融合应用，更好发挥信用评价对中小微

企业融资的支持作用，完善信用修复后的评价更新调整机制，畅通异议申诉处理渠道，落实信



用评价管理职责。 

（二）国际要闻 

【特朗普称对伊朗战事取得“压倒性胜利”，未来两到三周将开展极其猛烈的打击】 北京时

间 4 月 2 日早上 9 时，美国总统特朗普就伊朗战事发表全美电视讲话。这是美以联合对伊军

事行动启动逾一个月以来，特朗普首次发表黄金时段全国讲话。据新华社报道，特朗普在讲话

中自行宣称对伊朗战事取得“快速、决定性、压倒性胜利”，美国对伊朗战事的核心战略目标

“接近完成”，对伊朗战事有望在“非常短时间内”完成所有军事目标，“未来两到三周内，

我们将对他们进行极其猛烈的打击……同时，谈判也在进行”。 对于霍尔木兹海峡，特朗普

宣称，美国不需要来自中东的石油，“我们几乎不进口经霍尔木兹海峡运输的石油”。一旦冲

突结束，海峡自然会开放。他还表示，与委内瑞拉在石油和天然气问题上关系良好。 

【伊朗与阿曼起草协议共管霍尔木兹，阿联酋称愿参与海峡航道安全保障】 4月 2日，据伊

朗官方媒体援引伊朗副外长加里布阿巴迪的讲话，伊朗正在与阿曼起草一份协议，旨在对霍尔

木兹海峡的通航情况进行监测。途经该海峡的船舶通航活动应在伊朗与阿曼的共同监督与协

调下进行。伊朗副外长加里布阿巴迪表示，该安排并非设置限制，“目的在于促进并确保安全

通航，同时为途经该航线的船只提供更优质的服务”。这一表态与此前伊朗议会推动的“收费

法案”形成对比。从政策演变看，伊朗正尝试从单边控制向名义上的双边协调转变，为后续外

交谈判或局势降温预留空间。此外，据新华社援引阿联酋媒体报道，阿联酋国务部长哈利法表

示，阿联酋愿参与任何确保霍尔木兹海峡航行安全的相关措施。他说，霍尔木兹海峡是受国际

法约束的重要国际通道，阿联酋将维护自身合法权益，同时愿参与集体行动以维护地区稳定。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格大幅上涨，MYMEX天然气期货价格继续下跌】4月 2日，WTI 5月原油期

货收涨 11.40%，报 111.54美元/桶；布伦特 6月原油期货收涨 7.78%，报 109.03美元/桶；现

货黄金跌 1.84%，报 4670.80 美元/盎司；NYMEX 5月天然气期货价格收跌 0.18%至 2.807美元

/百万英热单位。 

 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

4 月 2日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.40%，

投标量 5 亿元，中标量 5 亿元。当日有 2240 亿元逆回购到期，因此单日净回笼资金 2235 亿

元。 

（二）资金利率                           

4 月 2日，资金面维持宽松，当日 DR001下行 0.19bp至 1.267%，DR007下行 1.32bp至 1.409%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 2日，美国总统特朗普讲话引发全球股市下跌，市场避险情绪升温，提振国内债市偏强震

荡。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 260005收益率下行 0.25bp至 1.8160%，10年期

国开债活跃券 250220收益率下行 0.25bp至 1.9635%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 2日，4只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 04”涨超 14%，“H2万科 06”涨

超 21%，“H1万科 02”涨超 24%，“H1碧地 02”涨超 41%。 

2. 信用债事件 

◼ 融创房地产：公司公告，子公司广州万达文旅城因未能支付约 989.073万元及利息被申请

破产清算。 

◼ 四川秦巴新城：公司公告，公司被列为失信被执行人，涉案金额 6000万元。 



◼ 四川西南发展控股：公司公告，下属子公司汉江新材料因预重整停止清偿债务，2500 万

元银行贷款逾期。 

◼ 万科：公司公告，民生银行约 15.27亿元贷款获展期 18个月。公司及控股子公司对外担

保总额 957.80亿元，占公司 2025年末经审计归属于上市公司股东净资产的 81.93%。 

◼ 融侨集团：公司公告，因合同纠纷，公司等被诉偿还重组债务本金等约 1.63亿元。 

◼ 广州合景控股：公司公告，公司新增未能清偿到期债务及新增被列为失信被执行人情况；

子公司新增逾期银行贷款约 1.197亿元，累计逾期贷款 8.08亿元。 

◼ 越秀资本：公司公告，鉴于近期市场变化，取消发行“26越秀资本 MTN004A”。 

◼ 蓝海投资开发：联合国际出于商业原因，撤销蓝海投资开发“BBB-”国际长期发行人评级。 

◼ 远东发展：公司公告，拟递延 3.6亿美元永续债 4月 18日应付派息。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 4月 2日，A股震荡下行，逾 4300股下挫，科技板块全线回

调，油气股高开高走，创新药、光纤反复活跃，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.74%、

1.60%、2.31%，全天成交额 1.86万亿元。当日申万一级行业多数下跌，上涨行业中，石油石

化、农林牧渔涨超 1%；下跌行业中，计算机跌逾 3%，电子、传媒等 7个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 4月 2日，转债市场跟随权益市场再度转弱，中证转债、上

证转债、深证转债分别收跌 1.04%、0.96%、1.15%。转债市场成交额 675.85 亿元，较前一交

易日缩量 110.22 亿元。转债市场个券多数下跌，362 只转债中，23 只收涨，318 只下跌，21

只持平。当日上涨个券中，新港转债涨超 11%，美诺转债、博瑞转债涨超 4%；下跌个券中，龙

大转债跌逾 14%，恒帅转债跌逾 11%。 
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当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

新港转债 龙大转债

美诺转债 恒帅转债

博瑞转债 东时转债

金宏转债 赫达转债

中环转2 华医转债

11.02 10.02 公用事业 -14.58 -2.74 食品饮料

4.43 6.36 医药生物 -11.51 -5.44 汽车

4.17 6.77 医药生物 -10.06 -2.67 社会服务

3.70 3.61 电子 -8.78 -4.08 基础化工

2.57 2.25 环保 -7.03 -4.80 医药生物



2. 转债跟踪 

◼ 4月 2日，南芯科技、四方科技发行转债获交易所审核通过；奥士康发行转债获证监会

注册批复。 

◼ 4月 2日，垒知转债公告即将触发转股价格下修条款。 

◼ 4月 2日，阿拉转债、振华转债公告提前赎回；天源转债公告不提前赎回，且未来 6个

月内（2026年 4月 3 日-2026年 10月 2日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择提

前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 2日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 2bp至 3.79%，10年期

美债收益率下行 2bp至 4.31%。 
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4 月 2日，2/10年期美债收益率利差保持在 52bp不变；5/30年期美债收益率利差保持在 94bp

不变。 

4 月 2日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.34%。 

2. 欧债市场 

4 月 2日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率保持

在 3.00%不变，法国、意大利 10年期国债收益率保持不变，西班牙、英国 10年期国债收益率

分别上行 4bp和 1bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 4月 2日收盘） 
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