
一季度我国货物贸易进出口增速创近五年最高；资金面平稳宽松，债市延续走强 

【内容摘要】 4月 14 日，资金面平稳宽松；债市延续走强；转债市场跟随权益市场有所反弹，

转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下

行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【习近平会见阿联酋阿布扎比王储哈立德】4 月 14 日，国家主席习近平会见来华访问的阿联

酋阿布扎比王储哈立德。习近平指出，阿联酋是中国的全面战略伙伴，中方始终高度重视发展

同阿联酋的关系。双方要继续在涉及彼此核心利益和重大关切问题上相互支持，保持高层交往，

筑牢战略互信。加强发展战略对接，在能源、投资、贸易、科技等领域深挖潜力，深化互利合

作。推动教育、民航、旅游等合作取得更大进展，密切人文交流，夯实民意基础。在联合国、

金砖国家等多边平台增进协调合作，以中阿关系的稳定性应对国际和地区形势的不确定性，共

同推动构建人类命运共同体。双方围绕当前中东和海湾地区形势交换了意见。习近平强调了中

方劝和促谈的原则立场，重申将继续为此发挥建设性作用。哈立德表示，阿方致力于同中方保

持密切沟通协调，促进相关方面停火止战，尽快恢复地区和平稳定，维护国际航运安全，防止

对全球经济和能源安全造成更大影响。 

【一季度我国货物贸易进出口增速创近五年最高】据海关统计，今年一季度，我国货物贸易进

出口总值达 11.84 万亿元，同比增长 15%。其中，出口 6.85 万亿元，增长 11.9%，进口 4.99

万亿元，增长 19.6%。海关总署副署长王军在 4 月 14 日举行的国新办新闻发布会上表示，一

季度我国货物贸易进出口超过 11万亿元，为历史同期首次，季度增速也是近五年最高。到今

年一季度，我国进出口总值已连续 12个季度保持在 10万亿元以上，增速自 2022年四季度以

来重回两位数增长。 

【上期所调整黄金等期货相关合约涨跌停板幅度】4 月 14 日，上海期货交易所发布《关于调

整黄金等期货相关合约涨跌停板幅度和交易保证金比例的通知》，针对黄金 AU2607、白银

AG2704 合约涨跌停板幅度和交易保证金比例进行调整。通知明确，自合约上市时起，黄金

AU2607合约涨跌停板幅度调整为 17%，套保持仓交易保证金比例为 18%，一般持仓交易保证金



比例为 19%；白银 AG2704 合约涨跌停板幅度设为 20%，套保持仓与一般持仓交易保证金比例

分别为 21%、22%。如遇《上海期货交易所风险控制管理办法》第十三条规定情况，则在上述涨

跌停板幅度、交易保证金比例基础上调整。 

（二）国际要闻 

【美国 3 月 PPI 同比上涨 4%，环比涨幅收窄至 0.5%】美国 3 月 PPI 涨幅全面低于市场预期，

短期通胀担忧有所缓解，但上游价格压力在持续累积。4 月 14 日公布的最新数据显示，美国

3 月 PPI同比上涨 4%，为 2023年 2月以来最高水平，但显著低于市场预期的 4.6%；环比上涨

0.5%，同样大幅低于预期的上涨 1.2%，前值为上涨 0.7%。3 月核心 PPI 表现同样温和。剔除

食品和能源的核心 PPI环比仅上涨 0.1%，远低于预期值 0.5%及前值 0.5%；核心 PPI同比上涨

3.8%，较前值 3.9%小幅回落。尽管 3月数据整体温和，但据彭博数据，衡量通胀“管道压力”

的上游价格指标正在加速上行，显示未来数月内价格压力向下游传导的潜在风险依然存在，且

有强化迹象。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格转跌，MYMEX天然气期货价格继续下跌】4月 14日，WTI 5月原油期货收

跌 7.87%，报 91.28 美元/桶；布伦特 6 月原油期货收跌 4.60%，报 94.79 美元/桶；COMEX 现

货黄金涨 2.12%，报 4840.60 美元/盎司；NYMEX 5月天然气期货价格收跌 1.26%至 2.594美元

/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 14日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 10 亿元 7天期逆回购操作，全额满足了一

级交易商需求，操作利率 1.40%，投标量 10亿元，中标量 10亿元。当日有 5亿元逆回购到期，

因此净投放资金 5亿元。 

（二）资金利率                           

4 月 14日，资金面平稳宽松，当日 DR001持平于 1.226%，DR007下行 0.31bp至 1.365%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 14 日公布的 3 月出口数据走弱，叠加市场对超长债供需结构改善的预期持续，债市延续

走强。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 260005 收益率下行 0.80bp至 1.7800%，10年

期国开债活跃券 250220收益率下行 1.65bp至 1.8925%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 14 日，7 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H2 万科 02”跌超 18%，“H8 龙控 05”

跌超 27%，“H1碧地 03”跌 50%，“16桑德 MTN003”跌超 53%；“H1万科 04”涨超 10%，“23

万科 MTN001”涨超 17%，“24中升控股 MTN001BC(两新)”涨超 19%。 

2. 信用债事件 

◼ 中航产融：公司公告，全部存续债券提前兑付议案获通过，“23产融 10”等 13 只存续债

将于 4月 17日提前摘牌。 

◼ 泸州龙驰实业：召集人公告，“22龙驰 01”持有人会议已召开，拟提前兑付议案未获通

过，反对票占比 75.42%。 

◼ 万科：召集人公告，拟于 4 月 17 日召开“23 万科 MTN001”持有人会议议案：拟先付 10

万元现金及兑付 40%本金，余额展期一年。 

◼ 索菱股份：公司公告，股东霍尔果斯摩山及上海摩山被裁定实质合并破产清算。目前二者

合计对公司持股 7.6%，已全部被质押。破产清算事项不会对公司日常经营产生影响。 

◼ 天津海泰控股：公司公告，重要子公司海泰发展因年报虚增利润总额等，被证监会予以警

告，并罚款 400万元。 

◼ 中骏集团：公司披露境外债重组方案细节，公司拟发行至多 10.48 亿美元强制可转债

+16.97 亿股新股，处理截至 2025 年底未偿还本金总额约 22.7 亿美元的境外债务。截至



4月 13日，已有 78%的计划债权人加入重组支持范围。 

◼ 龙元建设：公司公告，公司及子公司债务逾期达 11亿元，其中涉及国民信托债务逾期金

额达 2亿元。 

◼ 奥园集团：公司公告，截至 3月末逾期债务本金累计约为 420.05亿元，未决诉讼金额约

692.37亿元。 

◼ 厦门国贸集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行“26厦国贸 MTN001”。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 4月 14日，A股午后走高，沪指收复 4000点，市场逾 3700

股上涨，PCB、算力租赁板块爆发，固态电池午后也明显走强，上证指数、深证成指、创业板

指分别收涨 0.95%、1.61%、2.36%，全天成交额 2.4万亿元。当日申万一级行业多数上涨，综

合涨超 3%，电子、房地产等 5个行业涨超 2%；下跌行业中，石油石化、煤炭跌逾 1%，钢铁小

幅收跌。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 4月 14日，转债市场跟随权益市场有所反弹，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 0.94%、0.92%、0.99%。转债市场成交额 713.50 亿元，较前一交

易日放量 84.59亿元。转债市场个券多数上涨，354只转债中，286只收涨，48只下跌，20只

持平。当日上涨个券中，新上市上 26转债涨超 48%，存量个券中利柏转债涨超 10%；下跌个券

中，豪美转债、家联转债跌逾 3%，闻泰转债跌逾 2%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 明日（4月 16日），斯达转债、珂玛转债即将开启网上申购。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

上26转债 豪美转债

利柏转债 家联转债

苏利转债 闻泰转债

盈峰转债 声迅转债

天创转债 泰坦转债

48.83 80.43 汽车 -3.77 12.54 有色金属

10.06 16.20 建筑装饰 -3.08 -0.81 轻工制造

9.98 0.26 基础化工 -2.30 10.89 电子

8.83 -1.27 环保 -1.95 50.31 计算机

8.04 121.82 纺织服饰 -1.92 13.53 机械设备



◼ 4月 14日，科博达发行转债获交易所审核通过。 

◼ 4月 14日，美诺转债公告提前赎回；起帆转债、赫达转债、万顺转 2公告即将触发提前

赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 14日，各期限美债收益率普遍继续下行。其中，2 年期美债收益率下行 2bp至 3.76%，10

年期美债收益率下行 4bp至 4.26%。 
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4 月 14日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 50bp；5/30年期美债收益率利差扩大 2bp至

100bp。 

4 月 14日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.37%。 

2. 欧债市场 

4 月 14 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 6bp至 3.03%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 8bp、10bp、4bp

和 10bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 4月 14日收盘） 
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