
4 月 LPR 保持不变；资金面依旧宽松，债市延续强势 

【内容摘要】 4月 20日，资金面依旧宽松；债市延续强势；转债市场主要指数集体收涨，转

债个券涨跌各半；各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【4月 LPR保持不变】4月 20日，央行授权全国银行间同业拆借中心公布新版 LPR报价，1年

期品种报 3%，5 年期以上品种报 3.5%，连续 11个月保持不变。此次 LPR继续持平主要受政策

利率稳定、银行净息差承压、国内经济修复韧性显现，以及外部通胀与海外政策等多重因素制

约。业内人士分析认为，当前政策利率和市场利率保持稳定，为后续政策灵活调整预留了充足

空间，下一步货币政策仍将坚持适度宽松的基调。 

【李强主持国务院第十九次专题学习】4月 20日，国务院以“统筹能源安全和绿色低碳转型，

加快建设新型能源体系”为主题，进行第十九次专题学习。国务院总理李强在主持学习时强调，

要深入学习贯彻习近平总书记关于建设能源强国的重要指示精神和党中央有关决策部署，贯

彻落实能源安全新战略，推进能源结构优化调整，深化能源体制机制改革，为加快推动全面绿

色转型和高质量发展提供坚实能源支撑。 

【一季度全社会用电量同比增长 5.2%】4 月 20 日，国家能源局发布的数据显示，3 月，全社

会用电量达 8595 亿千瓦时，同比增长 3.5%；1 至 3 月，全社会累计用电量 25141 亿千瓦时，

同比增长 5.2%。业内人士表示，在国内经济开局良好、外部需求回暖的拉动下，我国电力消

费呈现总量稳步攀升、结构持续优化的良好态势，新动能产业用电表现突出，成为经济高质量

发展的重要支撑。 

【郑栅洁主持召开民营企业座谈会】4 月 20 日，国家发改委主任郑栅洁主持召开民营企业座

谈会，与来自金属材料、新能源汽车、产业园区服务、矿产资源、纺织等领域的海亮集团、小

鹏集团、万洋集团、天齐锂业、鲁泰纺织等企业负责人深入交流，面对面听取对当前经济形势

及积极应对外部环境复杂变化的意见建议。 

（二）国际要闻 



【特朗普称 21日美伊谈判如未达成协议，“几乎不可能”延长停火】美国总统特朗普 4月 20

日在接受美国媒体采访时称，如果美伊未能达成协议，他“几乎不可能”再延长同伊朗的停火。

据另一美国媒体报道，特朗普称，美伊临时停火将于美东时间 4月 21日晚失效，如果届时双

方未达成协议，“那么大量炸弹将开始爆炸”。受上述言论影响，布伦特原油期货在周一美股

早盘曾逼近 96美元/桶，日内涨幅曾扩大到 6%以上。据新华社，美国媒体 4月 20日称，美国

副总统万斯同美国代表团将“在数小时内”抵达巴基斯坦首都伊斯兰堡。据新华社援引伊朗媒

体的报道，虽然特朗普宣布副总统万斯及其他美国谈判团队成员正前往巴基斯坦，但目前伊朗

不参加谈判的决定尚未改变。伊朗是否参加谈判，取决于某些先决条件是否满足。上述伊媒获

悉，美国对伊朗持续实施海上封锁是当前谈判一个关键障碍，该问题已由巴基斯坦方面同美方

沟通，巴方表示当天已同特朗普讨论该问题。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格转涨，MYMEX天然气期货价格继续上涨】4月 20日，WTI 5月原油期货收

涨 6.87%，报 89.61 美元/桶；布伦特 6 月原油期货收涨 5.64%，报 95.48 美元/桶；COMEX 6

月黄金期货收跌 1.04%，报 4828.8美元/盎司；NYMEX 6月天然气期货价格收涨 0.08%至 2.676

美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 20 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5 亿元 7 天期逆回购操作，全额满足了一

级交易商需求，操作利率 1.40%，投标量 5 亿元，中标量 5 亿元。当日有 5 亿元逆回购到期，

因此完全对冲到期量。 

（二）资金利率                           

4 月 20 日，资金面依旧十分宽松，当日 DR001 下行 0.52bp 至 1.217%，DR007 上行 1.57bp 至

1.336%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 20 日，资金面依旧宽松，提振债市延续强势。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券

260005 收益率下行 0.40bp 至 1.7560%，10 年期国开债活跃券 250220 收益率下行 0.80bp 至

1.8590%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 20日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H2万科 02”涨超 11%。 

4 月 20日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“16白云专项债”跌超 11%。 

2. 信用债事件 

◼ 华夏幸福：公司公告，截至 3月 31日，金融债务实现债务重组的金额累计约 1926.69 亿

元。 

◼ 宝龙实业：公司公告，“H21 宝龙 3”等 3只境内债分配到的购回资金合计约 6709.85 万

元。 

◼ 合景控股：公司公告，截至 4 月 15 日，公司合并范围内部分子公司新增舆情债务规模

39.14万元。 

◼ 华业资本：公司公告，公司因受合同诈骗案影响，生产经营业务长期停滞、资金流动性等

因素，未能聘请到年审会计师事务所，无法按时披露 2025年年度报告。 

◼ 中国民生投资：公司公告，因 2025年年报审计机构遴选工作晚于预期，公司预计无法按

时披露 2025年年报。 

◼ 金鸿顺：公司公告，公司实际控制人被列为失信被执行人及被限制高消费。 

◼ 杭州城建集团：公司公告，因杭州建工集团借款逾期，公司承担连带清偿责任，代偿本金

9000万元，已提起追偿诉讼。 

◼ 海南橡胶：公司公告，公司因部分贸易无商业实质导致 2023、2024年年报数据披露不准

确，海南证监局对公司采取责令改正措施。 



◼ 东方航空集团：公司公告，综合考虑簿记建档情况，取消发行“26 东航 MTN001”。 

◼ 招金矿业：惠誉确认招金矿业“BB+”长期发行人评级，展望“负面”，随后撤销评级。 

◼ 九州美谷：公司公告，公司所持湖北金环新材料科技 100%股权在内资产包，将于 4月 26

日起第四次拍卖。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌分化】 4月 20日，A股放量反弹，光纤、液冷、商业航天、人形机

器人等成长板块表现强势，上证指数、深证成指分别收涨 0.76%、0.55%，创业板指微跌 0.02%，

全天成交额 2.61万亿元。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，国防军工涨超 3%，电子、

公用事业等 7个行业涨超 1%；下跌行业中，综合跌逾 1%，建筑材料跌逾 0.5%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 4月 20日，转债市场跟随权益市场继续上扬，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 0.09%、0.10%、0.06%。转债市场成交额 774.13 亿元，较前一交

易日缩量 55.26亿元。转债市场个券涨跌各半，341只转债中，163只收涨，169只下跌，9只

持平。当日上涨个券中，起帆转债涨停 20%，新港转债涨超 11%，茂莱转债涨超 10%；下跌个

券中，蓝晓转 02跌逾 6%，岱美转债跌逾 4%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 4月 20日，昌红转债公告即将触发转股价格下修条件。 

 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

起帆转债 蓝晓转02

新港转债 岱美转债

茂莱转债 精装转债

佳力转债 颀中转债

润达转债 汇成转债

20.00 10.00 起帆电缆 -6.44 -12.08 蓝晓科技

11.74 9.97 新中港 -4.88 0.50 岱美股份

10.46 13.23 茂莱光学 -3.65 -5.15 中天精装

9.21 9.96 佳力图 -3.59 -5.41 颀中科技

6.77 9.98 润达医疗 -3.47 -3.81 汇成股份



（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 20日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率上行 1bp至 3.72%，10年期

美债收益率则保持在 4.26%不变。 
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4 月 20日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 54bp；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp至

102bp。 

4 月 20日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.35%。 

2. 欧债市场 

4 月 20 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 1bp至 2.98%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 3bp、4bp、2bp和

6bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 4月 20日收盘） 
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