
“五一”假期消费相关行业销售收入增长 14.3%；债市延续调整 

【内容摘要】5月 6日，月初主要回购利率有所下行；债市延续调整；转债市场主要指数集体

跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率

普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【王毅同伊朗外长阿拉格齐会谈】5月 6日，中共中央政治局委员、外交部长王毅在北京同伊

朗外长阿拉格齐举行会谈。阿拉格齐通报了伊美谈判最新情况及伊方下步考虑，表示事实已经

证明，政治危机无法通过军事手段解决，伊方将坚决维护国家主权和民族尊严，同时通过和平

谈判方式，不断积累共识，寻求全面、永久的解决方案。当前可尽快解决好霍尔木兹海峡开放

问题。王毅重申了中方对伊朗局势的原则立场，强调自战事发生以来，中方一直积极劝和促谈。 

【“五一”假期消费相关行业销售收入增长 14.3%】国家税务总局 5月 6日发布的增值税发票

数据显示，今年“五一”假期消费活力迸发，消费相关行业销售收入同比增长 14.3%，折射消

费潜力进一步释放。旅游娱乐文体服务消费热情高涨。今年“五一”假期，旅游消费市场活跃，

旅游游览和娱乐服务销售收入同比增长 21.2%，其中与外出旅游休闲关联度较高的旅行社服务、

休闲观光活动同比分别增长 23.8%、26.2%。消费者对文体活动较为青睐，文化服务、体育服

务销售收入同比分别增长 42.3%、44.1%，其中包括演唱会在内的文艺表演、体育健身服务同

比分别增长 41.7%、50.2%。  

【北交所发布非公开发行公司债券基本业务规则及配套指引指南】经中国证监会批准，北京证

券交易所于 4月 30日正式发布《北京证券交易所非公开发行公司债券挂牌规则》（以及配套

的 12 件指引和 7 件指南，推出非公开发行公司债券业务。北交所将于 2026 年 5 月 6 日正式

启动私募债受理审核工作。《挂牌规则》作为北交所私募债的基本业务规则，充分吸收借鉴成

熟市场经验，对私募债的挂牌转让、信息披露、自律监管、投资人权益保护等方面作出规定。 

【重点城市五一楼市升温】5 月 6 日，中指研究院数据显示，五一期间，重点 26 城新建商品

住宅网签面积 51.8万平方米，同比增长 12.5%；深圳新房销售面积同比增长 59%，武汉同比增

长 122%。11城二手房网签成交合计约 2300套，同比增长 26.7%。1-4月，全国 TOP20 城市宅



地出让金占全国的比重为 60%，其中，上海出让金为 285 亿元，居全国首位；广州出让金为 268

亿元，位居第二；北京出让金为 218亿元，位居第三。 

（二）国际要闻 

【美国 4月 ADP 就业人数增长 10.9 万人，创 15个月以来新高，制造业就业低迷】ADP 5月 6

日公布的数据显示，美国 4月私人部门新增就业 10.9 万人，较 3月经下修后的 6.1万人大幅

提速，为连续第十个月录得就业增长，这也是去年 1月以来的最强单月表现。不过，4月新增

就业集中于少数行业，整体分布不均。其中，商品生产类岗位新增 1.5万人，服务业新增 9.4

万人，服务业仍是就业增长的主要驱动力，而特朗普政府寄望于关税政策推动回流的制造业仅

新增 2000个职位，增幅有限。 

【美国财政部延续“缓兵之计”：发债规模维稳至 2027 年，短债依赖风险渐增】美国财政部

5 月 6 日在季度债务政策声明中表示，预计将在“至少未来数个季度”内保持固定利率票据、

债券及浮动利率票据的拍卖规模不变，并称当前拍卖规模使其“处于应对财政前景潜在变化的

有利位置”。与此同时，美国财政部宣布下周将启动总额 1250亿美元的再融资操作，预计筹

集新资金约 416亿美元。这一表态延续了自 2024年初以来一贯的前瞻指引，对于短期国库券

在未偿债务总量中的占比持续上升，国际货币基金组织上月已就此发出警告，认为该策略使联

邦债务成本更易受到利率骤变和市场情绪波动的冲击。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格继续下跌，NYMEX天然气期货价格下跌】5月 6日，WTI 6 月原油期货收

跌 7.03%，报 95.08美元/桶；布伦特 7月原油期货收跌 7.83%，报 101.27美元/桶；COMEX 5

月黄金期货收涨 2.77%，报 4681.9美元/盎司；NYMEX 6月天然气期货价格收跌 2.12%至 2.722

美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

5月 6日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 260亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.40%，

投标量 260 亿元，中标量 260 亿元。当日有 2929 亿元逆回购到期，因此净回笼资金 2669 亿

元。 



（二）资金利率                           

5 月 6日，月初主要回购利率有所下行。当日 DR001下行 5.05bp至 1.269%，DR007下行 1.98bp

至 1.370%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

5 月 6 日，央行买断式逆回购操作大幅减量，叠加股市大涨，压制市场情绪，债市延续调整。

截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 260005 收益率下上行 1.20bp 至 1.7580%，10 年期

国开债活跃券 250220收益率上行 0.60bp至 1.8690%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

5 月 6 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“21 厦轨 02”涨超 11%，“H3 万科 01”

涨 15%。 

2. 信用债事件 

◼ 康欣新材：公司公告，公司及子公司被有权机关调查及受到行政处罚，涉及虚增利润总额、

少缴税款等。 

◼ 阳光城集团：召集人陕国投公告，拟召开“20阳光城 ABN001优先 A”等三只票据持有人

会议，提议宣布票据立即到期并应支付本息。 

◼ 卓然股份：公司公告，公司因未按期披露定期报告被证监会立案。 



◼ 光明房地产：公司公告，2025 年度发生超过上年末净资产 10%以上重大亏损；公司 2025

年度共计提各类信用减值损失 1.71亿元，资产减值损失 19.03亿元。 

◼ 新兴际华集团：公司公告，子公司际华集团涉嫌信息披露违法违规案，被证监会给予警告

并处以 700万元罚款。 

◼ 天邦食品：公司公告，法院准许延长预重整期间至 2026年 11月 9日。 

◼ 上海世茂：召集人公告，“21沪世茂 MTN002”启动份额注销议案获表决通过，“19 沪世

茂 MTN001”、“20沪世茂 MTN001”、“21沪世茂 MTN001”议案未通过。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体上涨】 5月 6日，A股放量上扬，算力硬件，半导体产业链爆发，市

场近 3900 股上涨，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 1.17%、2.33%、2.75%，全天成

交额 3.25万亿元，创下 3个月新高。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，综合涨超 5%，

建筑材料涨超 4%；下跌行业中，石油石化、社会服务跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 5月 6日，转债市场跟随权益市场明显走高，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 1.18%、1.03%、1.35%。当日转债市场成交额 824.91 亿元，较前

一交易日放量 38.40 亿元。转债市场个券多数上涨，335 只转债中，285 只收涨，41 只下跌，

9 只持平。当日上涨个券中，超达转债涨停 20%，晶科转债、精装转债涨超 16%；下跌个券中，

三房转债跌逾 14%，宏图转债跌逾 12%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（5月 7日），本川转债上市。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

超达转债 三房转债

晶科转债 宏图转债

精装转债 美锦转债

瑞可转债 闻泰转债

盈峰转债 家联转债

20.00 9.64 超达装备 -14.32 -5.12 *ST三房

16.92 10.00 晶科科技 -12.49 -20.01 *ST航图

16.83 10.00 中天精装 -7.56 0.00 美锦能源

15.14 20.00 瑞可达 -6.79 -5.01 *ST闻泰

12.45 10.02 盈峰环境 -4.76 -5.99 家联科技



◼ 5月 6日，湖北宜化发行转债获交易所审核通过。 

◼ 5月 6日，盈峰转债公告提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

5 月 6日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 6bp至 3.87%，10年期

美债收益率下行 7bp至 4.36%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚  

5 月 6日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 49bp；5/30年期美债收益率利差扩大 5bp至

95bp。 

5 月 6日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 5bp至 2.42%。 

2. 欧债市场 

5 月 6日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

8bp至 2.99%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 9bp、11bp、9bp和

12bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 5月 6日收盘） 
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